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DETTA AR NIB

ordiska Investeringsbanken (NIB)

finansierar privata och offentliga

projekt som prioriteras i de nordiska
linderna och av ldntagarna. Banken finan-
sierar projekt bdde i och utanfér Norden.

NIB ir en multilateral finansierings-
institution, som iigs av de fem nordiska lin-
derna och drivs enligt sunda, bankmissiga
principer. Agarna utser ledaméterna i ban-
kens styrelse och kontrollkommitté.

NIB erbjuder sina kunder ldngfristiga
lin och garantier pa konkurrenskraftiga, mark-
nadsmissiga villkor.

Banken anskaffar medlen for utlaning
genom upplaning pa den internationella ka-
pitalmarknaden. NIB:s obligationer dtnju-
ter hogsta mojliga kreditviirdighet, AAA/Aaa
hos de ledande kreditvirderingsinstituten
Standard & Poor’s och Moody’s.

NIB har huvudkontor i Helsingfors
samt kontor i Képenhamn, Oslo, Reykjavik,
Stockholm och Singapore. Banken har ca
130 anstillda, som kommer frin alla nord-

iska linder.

DETTA FINANSIERAR NIB

NIB finansierar investeringsprojekt och
projektexport av 6msesidigt intresse for
Norden och for lantagarna. Hog prioritet har
investeringar som frimjar det ekonomiska
samarbetet inom Norden. Lin ges till in-
vesteringar som tryggar energiforsorjning,
forbittrar infrastrukeur eller stoder forsk-
ning och utveckling. Hog prioritet har ocksa
projekt som forbéterar miljon i Norden och
i dess niromraden.

NIB kan delta i finansieringen av in-
kommande direktinvesteringar med syssel-
sateningsfrimjande effekter i Norden.

NIB finansierar olika internationella
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projekt savil pa tillvixtmarknaderna som
inom OECD-omriadet. Banken ger lan till
projekt som stoder den ekonomiska utveck-
lingen 1 Nordens ndromraden samt till in-
vesteringar i olika delar av virlden som ir
av omsesidigt intresse for mottagarlandet
och for Norden.

Utover att ge lan beviljar NIB garantier
for projekt som uppfyller bankens villkor.

LAN I NORDEN
Investeringslan
NIB beviljar medel- och langfristiga lin
med en 16ptid pd 5 till 15 ar. Lanen beviljas
1olika valutor till fast eller rorlig, marknads-
miissig rinta och for upp till hilften av pro-
jektets totalkostnad.

NIB finansierar projekt inom:

e tillverkningsindustrin, bl.a. investeringar
1 anldggningar,

e infrastruktur, satsningar inom energi-
sektorn, samfirdsel, telekommunikation,
vattenforsorjning och avfallshantering,

e miljoomradet, bide inom den privata och
den offentliga sektorn,

e forskning och utveckling,

e grinsoverskridande investeringar, bl.a. f6-
retagsforviry,

e utlindska investeringar i Norden.

Regionallan

Lénen beviljas nationella regionalpolitiska
kreditinstitut for vidareutveckling av ni-
ringslivet 1 regionalpolitiskt prioriterade

omraden.

LAN UTANFOR NORDEN
Kirnan 1 NIB:s utldning utanfor Norden ér

lin under bankens projektinvesteringslane-

ordning. Det dr [angfristiga lan — upp till 20
ar — for projekt pd tillvixtmarknaderna i
Asien, Mellandstern, Central- och Ost-
curopa, Latinamerika samt Afrika. Ldnen
ges foretridesvis till lantagarlandets reger-
ing eller en offentlig finansinstitution. Pro-
jektinvesteringslin beviljas dven utan stats-
garanti, frimst till infrastrukturinvesteringar
inom privatsektorn. L.an beviljas for upp till
hilften av projektets totalkostnad. Léanen
kan anvindas for finansiering av alla typer
av projektkostnader inklusive de lokala
kostnaderna. Ldnen ges till marknadsmis-
sig rinta och i den valuta som kunden 6ns-
kar. Hittills har projektinvesteringslan lim-
nats for projekt i ca 40 linder.

NIB beviljar dven lan till nordiska fore-
tags investeringar — bl.a. samriskforetag och

foretagsforviry — inom OECD-omrédet.

Nordens naromraden
NIB prioriterar finansiering av offentliga
och privata infrastrukturinvesteringar i
Nordens niromraden.

Hogsta prioritet har offentliga och pri-
vata miljoprojekt i Polen, Kaliningradom-
radet, Estland, Lettland, Litauen samt nord-
vistra Ryssland. For detta andamal finns
en speciallineordning, miljiinvesteringsidn
(MIL). Projekten skall bidra till att minska
miljobelastningen och dirmed ocksa de griins-
overskridande féroreningarna.

Miljsinvesteringslan beviljas pa bank-
miissiga villkor till stater, myndigheter, insti-
tutioner och foretag.

Vidare deltar NIB i finansiering av pro-
jekt i Baltikum genom lén till savil baltiska
som nordiska foretag som investerar i de bal-

tiska linderna.



Nyckeltal

(i EUR milj.)

1999
Overskott 106
Rintenetto 140
Utbetalade lan 1322
Utstillda garantier 0
Avtalade lén 1438
Utestdende lan 8 854
Garantidtaganden 31
Nyupplaning 2478
Utestdende upplaning
mot skuldbevis 11 336
Nettolikviditet 2781
Balansomslutning 13 337
Antal anstillda 131

Nordiska Investeringsbankens

1998
115
137

1344

1191
7 568

29
2484

9059
1902
11122
123

rikenskaper har forts i ecu fram till
31/12 1998, varefter rikenskapsvalu-

tan dr euro.

Bokslutskurs enligt Europeiska

centralbanken per 31/12 1999:
EUR 1,00 = DKK 7,44 /FIM 5,95/
ISK 72,9/ NOK 8,08 / SEK 8,56 /

USD 1,00

NIB 1999

Aret i korthet

— fortsatt stabilt resultat,

overskott EUR 106 miljoner,
rintenetto EUR 140 miljoner

— bibehallen hog kvalitet pa ldneport-

foljen, inga kreditforluster

— ny dverenskommelse om NIB i

kraft

— forstirkt kapitalbas, laneramen ca

EUR 13,5 miljarder

— utdelning till 4garna EUR 35

miljoner

— forsta miljoinvesteringslinet till

niromradena utbetalt

— okat samarbete med 6vriga

finansinstitutioner

MISSION

Nordiska Investeringsbanken, som upprit-
tats som Nordens gemensamma internatio-
nella finansieringsinstitution for att stirka
och ytterligare utveckla det nordiska sam-
arbetet, har som frimsta syfte att frimja de
nordiska ekonomiernas tillvixt genom ling-
fristig langivning till privata och offentliga
projekt.

Lén beviljas och garantier stills pd mark-
nadsmissiga villkor inom och utanfér Nor-
den for projekt som dr av 6msesidigt intresse
for Norden och for liantagarlandet. Banken
bedrivs affirsmissigt och efterstrivar att
skapa mervirde for sina kunder genom kre-
ditgivning som kompletterar andra finan-
sieringskillor. Samtidigt skall NIB uppnd
skilig och stabil forrdntning av det kapital
som dgarna satsat i banken.

Inom Norden deltar NIB i finansie-
ringen av grinsoverskridande investeringar
samt projekt inom niringslivet som beror
flera nordiska linder. Banken deltar i finan-
siering av projekt som forbéttrar Nordens in-
frastrukeur, tryggar energiférsorjningen el-
ler stoder konkreta projekt inom forskning
och utveckling. Projekt med miljoforbice-
rande verkan prioriteras.

Pa tillvixtmarknaderna utanfér Norden
finansierar banken projekt av 6msesidigt in-
tresse for lantagarlinderna och Norden.
Ostersjo- och Barentsregionerna ir priorite-
rade omraden i bankens verksamhet. Ban-
ken beviljar 14n till projekt som stoder den
ekonomiska utvecklingen 1 Nordens nir-
omraden och sirskilt miljoférbittrande pro-
jekt. Inom ramen for Nordiska finans-
gruppen i Helsingfors efterstrivar NIB att
vidareutveckla gruppens gemensamma fi-

nansieringskompetens.

MISSION OCH STRATEGI

STRATEGI

NIB efterstravar att uppna sina dgares mal-

sittningar och mota sina kunders behov i

enlighet med sin mission genom att:

e verka som katalysator for nordiskt sam-
arbete inom niringslivet genom finansie-
ring av nyinvesteringar, infrastruktursats-
ningar och strukturférbittringar, i synner-
het grinsoverskridande investeringar.

e delta i finansiering av inkommande in-
vesteringar i Norden och nordiska fore-
tags satsningar utanfoér Norden.

e i egenskap av multilateral finansinstitu-
tion delta i finansiering av projekt pa till-
vixtmarknaderna utanfér Norden som
frimjar det nordiska niringslivets globa-
lisering och dirigenom samarbetet mel-
lan foretag i utvecklings- och transitions-
linder och nordiska foretag.

e bidra med finansiering till den ekono-
miska omvandlingen och utvecklingen i
Nordens niromraden.

e spela en viktig roll i finansieringen av
miljoforbittrande investeringar i Norden
och i Ostersjo- och Barentsregionerna.

e samarbeta med och komplettera andra
nordiska eller internationella kreditgi-
vare. Finansiering av sma och medelstora
foretags investeringar ir en viktig upp-
gift inom detta samarbete.

e utveckla personalens specialkunskaper
och kompetens inom bankens verksam-
hetsomrade.

e vinnldgga sig om att bibehalla hogsta kre-
ditvirdighet for att kunna komplettera
det nordiska kreditviisendet med linga
krediter pa formanliga villkor. For detta
indamal, som ir grundliggande for ban-
kens affirsidé, soker banken vara i frim-
sta ledet inom finansiell riskstyrning och
kostnadseffektivitet.
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VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

0

r 1999 markerar en milstolpe i bankens utveckling.

Under detta 1900-talets sista ar fick NIB en betydande

kapitalforstarkning och sjilva traktaten om banken
mellan dgarna, de fem nordiska linderna, fornyades. Kapital-
forstirkningen, som 6kar bankens lanekapacitet fran 9,2 mil-
jarder euro till 13,5 miljarder euro verkstilldes i bérjan av
aret. Den nya 6verenskommelsen om NIB tridde i kraft i
juli. Dessa viktiga beslut befister och forstirker bankens stéll-
ning som en gemensam internationell finansinstitution for
Norden.

Verksamheten under dret visade en stabil utveckling med
en nyutlining pa 1,3 miljarder euro. Det utestiende line-
beloppet vid drets slut uppgick till 8,9 miljarder euro, varav
7,2 miljarder euro till projekt inom Norden och 1,7 miljarder
curo till projekt i 32 linder utanfér Norden. Inom Norden
star grinsoverskridande investeringar inom tillverknings-
industrin for den storsta delen av nya ldan. Langfristiga lan till
finansiella intermedidrer med sma och medelstora féretag som
malgrupp ir en vixande del av lingivningen. Miljovinlig
infrastruktur ir fortsatt en betydande nisch fo6r bankens lan-
givning inom Norden.

Utanfor Norden domineras arets langivning av miljo-
investeringar och telekommunikationsprojekt. En annan vik-
tig aspekt av ldneverksamheten idr 6kningen av utliningen
till Polen och de baltiska linderna. Denna utveckling dter-
speglar @ ena sidan att Nordens niromrdden ér prioriterade
omraden i bankens verksamhet, inte minst finansiering av
miljoforbéttrande investeringar och @ andra sidan att Polen,
Estland, Lettland och Litauen har varit framgdngsrika i om-
vandlingen till marknadsekonomi och dirfor dr av intresse
for utlindska investerare. I Ryssland var bankens verksam-
het under aret enbart inriktad pd miljoprojekt i samarbete
med nordiska milj6- och bistdindsmyndigheter, NEFCO och
EBRD.

NIB ir i sin verksamhet inriktad pa att samarbeta med
och komplettera andra nordiska banker och internationella
finansinstitutioner med langfristiga lan till investerings-
projekt. Denna fokusering har skiirpts de senaste aren. Bland
annat har NIB nu ingétt avtal om laneramar med lokala ban-
ker i alla fem nordiska linder for att kunna komplettera de-
ras finansiering av sma och medelstora foretag. Utanfér Nor-
den anlitar NIB ett antal kreditvirdiga intermediirer i samma
syfte.

NIB:s upplining bygger pd en globalt diversifierad stra-
tegi for att banken bittre skall kunna betjdina Nordens nérings-
liv och kundernas behov av konkurrenskraftig langsiktig fi-
nansiering. Upplaningen under 1999 uppgick till 2,5 miljarder
euro och genomférdes i 11 olika valutor. Banken emitterade

sitt forsta 1an i euro. En intressant ny marknad for bankens
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obligationer under dret var Singapore, dir banken var den for-
sta internationella uppldnaren som emitterade obligationer i
landets valuta med lingre maturitet dn fem dr. Banken har vid
arsskiftet utestdende obligationer i 26 olika valutor.

Banken ligger stor vikt vid effektiv riskgvervakning och
riskstyrning av verksamheten. Detta synsitt dr inbyggt i ban-
kens kreditberedning och kredituppféljning. Under aret fort-
satte banken att utveckla sina riskstyrningsmetoder. NIB:s
totala kreditriskexponering héller fortsdttningsvis en god
kvalitet och inga kreditforluster konstaterades under dret.
Frinvaron av kreditforluster dr naturligtvis mycket positiv,
men man bor alleid hélla i minnet att bankens portfélj inne-
héller relativt fi — och jimfort med det egna kapitalet — relativt
stora enstaka engagemang. Detta forhallande kriver forsik-
tighet och innebir behov av betryggande reserver.

Under dret deltog NIB som medarrangor i en konferens i
Stockholm tillsammans med de nordiska finansinspektioner-
na om de nya kapitaltickningskrav som Basel-kommittén
och EU for nirvarande forbereder. Syftet med seminariet var
att forbereda ett stillningstagande till férslaget om nya kapital-
tdckningsregler och utbyta erfarenheter om heltickande risk-
styrning i finansverksamhet, ndgot som NIB fister stor vikt
vid.

Banken visade for 1999 ett 6verskott pa 106 miljoner euro
jaimfort med 115 miljoner aret innan. Rintenettot, den vikti-
gaste Kiillan till bankens intjining, 6kade till 140 miljoner
euro frdn 137 miljoner euro. Overskottet i relation till det
egna kapitalet var 9 % jaimfort med 10,5 % aret innan. Den
huvudsakliga orsaken till férsvagningen av 6verskottet var
den internationella rinteutvecklingens effekt pd kursen pa
marknadsvirderade finanstillgingar.

Avkastningen kan jimféras med den 5-driga euroriintan
for swap-kontrakt som for 1999 i genomsnitt uppgick till dryge
4 %. Pa sikt forvintas bankens rintenetto och kidrnéverskott
vixa 1 takt med utliningsvolymen. En skilig avkastning av
det egna kapitalet dr en viktig forutsittning for ate NIB ef-
fektivt skall kunna tjidna sitt huvudsyfte, att frimja nordisk
ekonomisk integration, nordisk projektexport och en birkraf-
tig utveckling.

De senaste aren har tre viktiga trender 1 omgivningen
format NIB:s affirsmissiga utveckling:

e Globalisering av niringsliv och finansverksamhet;

e Vixande miljokrav vid investeringsbeslut;

e Okad vikt vid riskstyrning i finans- och annan affirsverk-
samhet.

Dessa trender kommer ocksa att vara viktiga for bankens
verksamhet i framtiden. Den nya 6verenskommelsen om
banken ir inte minst ett svar pd globaliseringen. Banken har

de senaste dren infort metoder for systematisk behandling




av savil milj6- som riskaspekter i alla transaktioner. Inget lan
beviljas av NIB utan ett tillfredsstillande miljoutlatande och
en grundlig riskbedémning.

Den ovisshet och forsvagning av den internationella kon-
junkturen, som finanskriserna i Asien och Ryssland villade, ger
nu vika for ljusare ekonomiska utsikter. F6r NIB innebir detta
att bankens strategi med en mattlig, mélinriktad tillvixt av verk-
samheten de kommande 4 4 5 dren bor kunna forverkligas.

Behovet av langfristiga ldn till projekt bade inom och ut-
anfor Norden dr fortsatt stort. Detta giller inte minst lang-
siktig finansiering till projekt i transitionslinder, som ir en
knapp resurs. NIB:s kompletterande roll for att sidkerstilla
tillfredsstillande finansiering av goda projekt ir dérfor vik-
tig.

Bankens goda resultat de senaste aren och dess starka

finansiella stdllning dr en god bas for framtida verksamhet i

enlighet med dgarnas prioriteringar. 90-talets senare hilft har
varit bankens bista dr med stark tillvixt och god, stabil av-
kastning. Detta goda resultat har uppnadtts tack vare hela per-
sonalens kompetenta och lojala arbetsinsatser.

Nu vid sekelskiftet dr det intressant att notera att det nord-
iska samarbetet inom niringslivet blomstrar. Handel, foretags-
kop och investeringar éver grinserna viixer ar for r inom in-
dustri, bank- och finansvisende, massmedia, telekommuni-
kation samt energi och infrastruktur. Det finns en ny dyna-
mik i denna utveckling. Foretagen, bdde inom de nya kun-
skapsbaserade aktiviteterna och den resursbaserade industrin,
ser Norden som sin hemmamarknad och hemmaplanien glo-
bal konkurrensmiljo.

Pa basis av den nya 6verenskommelsen och 1 kraft av en
forstirkt kapitalbas 4r NIB beredd att ge sitt bidrag till denna

spdnnande utveckling.

Helsingfors, februari 2000

Jon Sigurdsson
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FEM AR 1 SAMMANDRAG (1 EUR MILJ.)

1999 1998 1997 1996 1995

RESULTATRAKNING
Rinteintikter 584 575 518 487 520
Rintekostnader -444 -438 -387 -364 -401
Réntenetto 140 137 131 123 119
Upplédningskostnader, provisionsintikter m.m. -15 -4 -5 -4 -2
Administrationskostnader, avskrivningar -17 -16 -17 -15 -14
Reservering for befarade kreditforluster (+) -2 -1 6 9 -0
Arets éverskott 106 115 114 114 103
BALANSRAKNING
Tillgangar
Kassa och bank, placeringar och fordringsbevis 3744 2947 2 349 2 397 2543
Utestdende lan 8 854 7 568 7179 5796 4985
Upplédningsutgifter 57 46 34 34 20
Materiella tillgdngar 44 45 43 41 5
Upplupna rintor, kursjustering av valutakontrakt, 6vriga tillgangar 638 516 481 485 525
Balansomslutning 13 337 11122 10 086 8 753 8 078
Skulder och eget kapital
Upplédning frin kreditinstitut 228 286 213 321 429
Utestdende upplaning mot skuldbevis 11 336 9059 7 836 6772 6 086
Upplupna rintor, kursjustering av valutakontrakt, 6vriga skulder 552 638 978 681 668
Grundkapital 4 000 2809 2809 2809 2809

varav garantikapital 3616 2504 2504 2504 2504

inbetalat grundkapital 384 304 304 304 304
Reservfond 469 519 468 430 375
Reservering for kreditforluster 332 281 252 210 186
Reservering f6r utdelning 35 35 35 35 30
Balansomslutning 13 337 11122 10 086 8 753 8 078
VERKSAMHETEN
Utbetalade

nordiska lan 1 000 1 046 1430 1076 878

internationella 1dn 322 298 196 207 202
Utbetalade lan totalt 1322 1344 1626 1283 1080
Utstillda

nordiska garantier - 8 4 14 14

internationella garantier 0 1 19 1 2
Utstéllda garantier totalt 0 9 23 15 16
Utestdende vid drets slut

nordiska lan 7141 6222 5970 4787 4122

internationella lan 1713 1346 1209 1009 863
Utestaende lan totalt 8 854 7 568 7179 5796 4 985
Garantiataganden vid drets slut

nordiska garantier 9 9 9 33 44

internationella garantier 22 20 21 - 11
Garantiataganden totalt 31 29 30 33 55
Arlig uppléning mot skuldbevis
(inklusive kapitaliseringar) 2478 2484 1696 2021 1592
ANTAL ANSTALLDA (VID ARETS SLUT) 131 123 120 107 105
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NORDENS EKONOMI

n gynnsam ekonomisk utveckling fort-

sitter 1 Norden dven om den ekono-

miska tillvixten under 1999 dimpa-
des nagot i fyra av de fem linderna. Den
ndgot ligre tillvixttakten i dessa linder ér
en foljd av finans- och penningpolitiska at-
girder som vidtagits for att stivja en begyn-
nande Gverhettning av ekonomin. Aven
under dr 2000 forvintas en mactlig tillvixe-
takt 1 Norden. BNP-tillvixten i Norden
blev 1999 ca 2,5 % och den viintas hdlla en
nivd pd ca 2,9 % under ar 2000. Den ge-
nomsnittliga tillviixttakten i EU-omridet
antas bli ca 2,8 % och for OECD ca 2,9 %.

De senaste aren har basen for den eko-
nomiska tillvixten i de nordiska linderna
forst och frimst utgjorts av inhemsk efter-
frigan. Investeringarna har 6kat markant
och tillvixten i privatkonsumtionen har
varit god. Under senare tid har emellertid
investeringsbehovet avtagit och progno-
serna for den ekonomiska tillvixten i Nor-
den baserar sig dirfor i hog grad pa en upp-
ging i exporten. De internationella kon-
junkturerna och en markant tillvixt i viirlds-
handeln talar for att de nordiska lindernas
export kommer att fi ett klart uppsving.
Detta giller inte enbart varuexporten utan
dven tjdnste- och projektexport.

De internordiska grinsoverskridande
investeringarna och investeringar i Nordens
nidromrdden samt den internordiska han-
deln uppvisar en 6kningstakt som tilltagit

tydligt de senaste dren.

FINANSPOLITIK

Den ekonomiska politiken i de nordiska
linderna har varit framgangsrik. Allt sedan
den senaste ldgkonjunkturen har den infla-
tionsstivjande och strama finanspolitiken
gett goda resultat. Samtliga nordiska linder
har kunnat uppvisa en stabil utveckling i
inrikesekonomin, baserad pé en lag inflation
och en stabil valutakurs.

Den hoga arbetsloshetsgraden som drab-
bade ndgra av linderna under mitten av
1990-talet borjar vara relativt vil under kon-
troll. I ndgra av de nordiska linderna har
det successivt t.o.m. uppstitt brist pa arbets-
kraft, sdrskilt inom vissa industrisektorer.

Trots detta finns det fortfarande stora re-
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gionala skillnader i sysselsdttningsnivan. En
hog sysselsittningsgrad kan emellertid leda
till 6verhettning pa arbetsmarknaden med
stora lonedkningar som f6ljd. Detta forsva-
rar i sin tur méjligheterna att i lingden bi-

behdlla en hallbar ekonomisk utveckling.

DAMPAD TILLVAXT
1 DANMARK
Danmarks eckonomiska utveckling prigla-
des under 1999 av finanspolitiska dtgirder
som hade vidtagits redan under foregiende
ar. Syftet var att fa stopp pd en tydlig 6ver-
hettning i den inhemska konsumtionen och
att dter bringa balans i utrikeseckonomin.
Den s.k. Pinsepakken har varit framgangs-
rik. Okningstakten i den inhemska kon-
sumtionen har avtagit och betalningsbalan-
sen har stirkts betydligt. Resultatet av de
strukturella atgirderna blev en tydlig dimp-
ning av den ekonomiska tillvixten i landet.
Av den inhemska konsumtionen vintas den
offentliga sektorns investeringar 6ka mar-
kant under ar 2000. Landet slutfoér under
aret ndgra stora infrastrukturprojekt samti-
digt som ndgra andra kommer att pagd yt-
terligare en tid. Ddmpningen i privatkon-
sumtionen har lett till en minskning i bo-
stadsinvesteringarna. LLandets industri vin-
tas vara ritt aterhdllsam nir det giller nya

investeringsbeslut.

HOG EKONOMISK AKTIVITET
1 FINLAND
Finland har upplevt en ldng period av god
ckonomisk tillvixt. BNP-tillvixten blev
under 1999 nagot lidgre in under de forega-
ende fem aren. Basen for den ekonomiska
tillvixten dr relative bred, med en god 6k-
ning savil 1 den inhemska konsumtionen
som 1 exporten. Endast den offentliga kon-
sumtionen Okar lingsamt, men detta dr en
foljd av de ldngsiktiga finanspolitiska at-
stramningarna. Med en relative hog arbets-
loshetsgrad har landet endast delvis kintav
overhettningstendenser pa arbetsmarkna-
den. Tillvdxten i bruttoinvesteringarna vin-
tas fortsdteningsvis vara god. Under dr 2000
vintas investeringarna oka med ca 6 %. Bo-
stadsbyggandet avtar nidgot men investe-

ringar 1 industrin, frimst nir det giller ma-

skiner och anlidggningar, beriknas oka. De
offentliga investeringarna vintas 6ka nagot

jamfort med foregiende ar.

ISLAND: FRAMGANGSRIK

EKONOMISK POLITIK
Islands ekonomiska tillvixttake har under de
senaste fem dren varit mycket god. Den
frimsta orsaken till detta dr en framgéangsrik
ckonomisk politik. Samtidigt har ndringsli-
vet genomfort omfattande investeringar i
energisektorn och aluminiumindustrin men
ocksd inom service- och datasektorerna har
investeringarna varit stora. Med en stabil till-
viixt 1 privatkonsumtionen och i exporten har
landet klart kunnat bredda basen for den
ckonomiska tillvixten. Under 1999 kunde
dock de forsta tecknen pd en 6verhettning i
ekonomin skonjas. Underskottet i utrikes-
handeln 6kade och inflationen har stigit till
drygt 3 %. Landets regering har emellertid
vidtagit atgiirder for att reducera underskot-
tet i bytesbalansen och bromsa upp inflatio-
nen och BNP-tillviixten pa Island viintas avta
under ar 2000.

LAG INVESTERINGSAKTIVITET
1 NORGE
Norges ekonomiska tillvixt forutspaddes
dnnu i borjan av 1999 bli god. Men orderin-
gangen for industrin minskade och produk-
tionsokningen stannade av. Féljden blev en
tydligt forsvagad BNP-tillvixt under 1999.
De frimsta orsakerna till detta var en mar-
kant nedgdng i investeringsaktiviteten inom
offshoresektorn. En betydande del av Fast-
lands-Norges industri dr i dag beroende av
offshoresektorns aktiviteter och tillviixten
i fastlandsekonomin pédverkas av konjunk-
turerna for offshoreindustrin. De stigande
oljepriserna vintas ge en tillvixt i exporten
som hdjer BNP-tillvixttakten for landet.
Tillbakagingen i investeringsvolymerna
antas fortsitta och bruttoinvesteringarna
viintas minska med nira 12 % under ar 2000.
Detta beror frimst pd ett svagt investerings-

behov i offshoresektorn.

SVERIGE: GOD INHEMSK
EFTERFRAGAN

Sveriges ekonomi ér inne i en tillvixtfas pa



bred bas. Den inhemska konsumtionen har
varit den viktigaste drivkraften for den goda
ckonomiska tillviixten i landet. Frimst har
okningen i hushéllens konsumtionsutgifter
varit stark, men dven den offentliga sektorns
konsumtion har kat. Okningen i brutto-
investeringarna har varit relativt god under
de senaste dren. Okningen blev drygt 6 %
under 1999 och antas stiga till knappt 7 %
under dr 2000. Industrins investeringar vin-
tas 6ka med ca 5% under ar 2000. Den vik-
tigaste drivkraften for landets ekonomiska
tillviixt forvintas fortsittningsvis vara den
inhemska efterfrigan dven om exporten
viixer i betydelse. De gynnsamma konjunk-
turutsikterna internationellt kan ge expor-
ten ett tydligt uppsving. Exportokningen i
Sverige bedoms bli drygt 7 % under ar 2000.

NORDISK
INTEGRATION
Inom den ekonomiska sfiren i Norden har
det nordiska samarbetet haft en gynnsam
utveckling. Gemensamma nordiska beslut
om bl.a. tullfrihet, skatteavtal och en 6p-
pen arbetsmarknad har varit betydelsefulla
bidrag till en integration av det nordiska ni-
ringslivet. Den nordiska arbetsmarknaden
erbjuder rorlighet for arbetskraften inom
Norden. Likasd har mojligheterna att dra
nytta av det breda utbildningsutbudet och
de relativt laga sprakbarriirerna mojliggjort
studier i andra nordiska linder. For nérings-
livet har den internordiska handeln sedan
linge varit en viktig del i det ekonomiska
samarbetet. Med relativt likartade markna-
der har det varit naturligt f6r de nordiska
foretagen att i forsta hand soka handelspart-
ners 1 grannldnderna. Som en utlépare av
handelskontakterna spelar de nordiska f6-
retagens etableringar genom grinsoverskri-
dande direktinvesteringar inom Norden en

viktig roll i den nordiska integrationen.

INTERNORDISK
HANDEL
For de nordiska lindernas utrikeshandel har
grannlidnderna utgjort naturliga marknader.
I de flesta av linderna framstar ndgot eller
ndgra av de ovriga linderna i Norden som

de viktigaste handelsparterna. Denna in-

ternordiska handel har linga traditioner som
bl.a. beror pa de politiska band som lin-
derna historiskt har. [ kombination med den
vixande volymen av nordiska foretags-
etableringar har den internordiska handeln
dven okat.

Settiett ndra 25-drigt tidsperspektiv har
den internordiska exportens virde fyrfaldi-
gats. Fran atti medlet av 1970-talet ha varit
omkring USD 10 miljarder per ar har den
idag vuxit till drygt 40 miljarder arligen,
men volymtillvixten for den internordiska
handeln har skett i periodiska etapper. Un-
der forsta hilften av 1980-talet steg nivan
till ca USD 15 miljarder per ar, under slutet
av 1980-talet och borjan av 1990-talet kom
den internordiska handeln upp till en niva
pd USD 25-30 miljarder per dr och under
den senare hilften av 1990-talet har virdet

stigit till ca USD 40 miljarder per ér.
Virldshandeln har under det senaste
decenniet 6kat med i genomsnitt knappt
6 % per ar. Den internordiska handeln har
under denna period vuxit med drygt 5 %
per dr. For de nordiska linderna har viirlds-
handelns 6kning inneburit dels en bety-
dande tillvixt pd de traditionella export-
marknaderna, dels en etablering pd nya
marknader som tidigare knappast varit ak-
tuella for den nordiska exportindustrin. Det
viixande antalet marknader har emellertid
lett till en minskning i den internordiska
handelns andel av totalexporten. Under
medlet av 1970-talet stod den internordi-
ska exporten for mer dn 25 % av de nor-
diska lindernas totala export. I slutet av
1980-talet hade denna andel minskat till
drygt 20 % och i slutet av seklet var den inter-

Bruttonationalprodukt
(Arlig forandring i procent)
1995 1996 1997 1998 1999* 2000 **
Danmark 3,7 2,8 3,1 2,7 1,3 1,6
Finland 5,1 4,0 6,3 5,0 3,5 4,7
Island 1 5,7 5,2 6,2 5,2 24
Norge 3,6 5,5 4,3 2,1 0,9 2,9
Sverige 3,9 1,3 1,8 2,6 3,6 3,0
EU 2,4 1,8 2,7 2,8 2,1 2,8
OECD 2,3 3,2 3,3 2,3 2,8 2,9
*) estimat
*# prognos
BRUTTONATIONALPRODUKT
Arlig forandring i procent
% B Norden I OECD [ EU
5
N

. /

95 96 97 98 9 00

Estimat Prognos
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nordiska exportens andel av den totala nord-
iska exporten ca 19 %.

Den internordiska handelns relativa an-
del av totalexporten varierar mellan linderna.
I Sverige och Danmark har den internord-
iska exporten stabiliserat sig pa en nivd om
ca 20 % av totalexporten. For Sveriges del dr
detta en sinkning frin ca 25 % i slutet av
1970-talet. Danmark har en lingre tid
uppritthallit en niva pa ca 20 % internordisk
export av landets totalexport per ar. I Fin-
land har den internordiska exporten gitt ner
till ca 15 % av totalexporten, en minskning
sedan slutet av 1970-talet dd man hade en
exportandel till de 6vriga nordiska linderna
pa ca 25 %. I Norge sjonk den internordiska
exportandelen snabbt under slutet av 1970-
talet fran ca 25 % till drygt 15 % i borjan av
1980-talet. Detta var frimst en foljd av Nor-
ges snabbt vixande oljeexport som i hogre
grad riktar sig till marknader utanfér Norden.
Under de senaste aren har Norges internord-
iska export tydligt 6kat och den var under
1998 knappt 20 % av landets totalexport. Is-
land kan uppvisa en stabil tillvixt i sin inter-
nordiska export. Frin en niva pd ca 8 % un-
der slutetav 1970-talet har Islands export till
de nordiska linderna 6kat till drygt 10 % i
borjan av 1990-talet och knappt 15 % under
slutet av 1990-talet.

GRANSOVERSKRIDANDE
INVESTERINGAR
Direktinvesteringarna spelar en vixande roll
i Nordens niringsliv. Tillvixten 1 de arliga
direktinvesteringarna dterspeglar klart in-
ternationaliseringen inom det nordiska ni-
ringslivet som fick sin bérjan i medlet av
1970-talet. Foretagen i de nordiska linderna
har 6kat sina investeringar i grannlinderna
dels genom nya grinsoverskridande fore-
tagsetableringar, dels genom fusioner och
foretagskop i oftast lingsiktiga engage-
mang. Denna nordiska integrationsprocess
dr av stor betydelse internationellt f6r det

nordiska niringslivet.

De griinséverskridande investeringarna
inom Norden har stigit till en niva pa éver
EUR 3 miljarder per ar. Pd denna niva har
de internordiska direktinvesteringarna le-

gatunder de senaste fem dren med ett mar-



kant och positivt undantag 1998 da foretags-
kop och bankfusioner registrerades som en
mycket stor volym nordiska direktinveste-

ringar pa ca EUR 16 miljarder netto.

INVESTERINGSSTOCKEN
VAXER

Okningen i den internordiska investerings-
stocken har foljaktligen varit markant. Den
statistiska mitningen av investerings-
stocken ir dessvirre inte enhetlig i de nord-
iska linderna. Utvecklingen kan dirfér be-
skrivas med ett visst matt av tillforlitlighet
endast for 1990-talet. [ borjan av 1990-talet
var den internordiska direktinvesterings-
stocken ca EUR 7,4 miljarder medan den i
slutet av 1998 hade vuxit till 6ver EUR 28
miljarder. Tack vare en jimnt 6kande strom
av direktinvesteringar inom Norden har
investeringsstocken i respektive land bli-
vit relativt jimnt fordelad. De storsta invest-
eringarna inom Norden dterfinns i Danmark
och Finland men skillnaden till investerings-
stocken i Norge och Sverige ir relativt li-
ten. Samtliga dessa linder har en nordisk
direktinvesteringsstock mellan EUR 5,5
och 8 miljarder. Pa Island uppgér den till 6ver
EUR 30 miljoner.

EKONOMISKA UTSIKTER
For de nordiska lindernas ekonomiska ut-

veckling under ar 2000 och framéver vin-

tas utrikeshandeln fortsittningsvis spela en
viktig roll. Marknadsutsikterna internatio-
nelltidr goda och de nordiska lindernas kon-
kurrenskraft dr tillfredsstillande. Man kan
tydligt se en positiv vindning for den in-
ternationella ekonomiska utvecklingen och
handeln ir en viktig drivkraft. BNP-tillviix-
ten i EU vintas stiga till knappt 3 % under
ar 2000 och den genomsnittliga ekonomiska
tillvixten f6r OECD antas bli endast mar-
ginellt bittre dn den i EU. Som en foljd av
den tillfredsstillande BNP-6kningen inter-
nationellt vintas de nordiska lindernas eko-
nomiska tillvixt 1 genomsnitt bli knappa
3 % eller lika stor som for EU och OECD.

De ekonomiska framgangarna har fort-
satt i USA och den exempelldst ldngvariga
perioden av ekonomisk tillviixt vintas fort-
sitta. Det antas dock att dtgiirder for att
ddmpa den kraftiga tillvixttakten kommer
att visa resultat under dr 2000. En nigot
ldigre BNP-tillvixt och en ndgot hgre infla-
tion dr att vinta i USA. 1 Europa viintas
BNP-tillvixten tillta betydligt efter ett par
svagare ar frimst tack vare tillvixten i
virldshandeln. Den internationella ekono-
miska utvecklingen beriknas dterhimta sig
ytterligare frin den turbulens som fanns
pa finansmarknaderna under tidigare ar.
Tecken pd en svag tillvixt och dterhimt-
ning bland de svirast drabbade asiatiska

ekonomierna kunde ses redan under 1999.

Det finns inte ndgra allvarliga hot mot
denna utveckling och den ekonomiska ut-
vecklingen i Asien vintas bli tillfredsstil-
lande under ar 2000. I Japan fortsitter ar-
betet med att genomfora de viktigaste
strukturella reformerna inom finanssektorn
men en svag ekonomisk tillvixttakt vintas
bestd. Presidentskiftet i Ryssland kan for-
hoppningsvis ge en positiv vindning i lan-
dets ekonomiska utveckling, men den eko-
nomiska basen ir fortsdttningsvis mycket
svag. De Ovriga linderna 1 6vergang fran
planeckonomi till marknadsekonomi har en
tillfredsstillande utveckling.

Aven om de ekonomiska utsikterna
over lag ser ljusa ut infor seklets forsta ar
finns det ocksd orosmoment som bor tas pa
allvar. Kapacitetsproblem inom industrin,
en hog sysselsittning och 6kning i hushall-
ens realinkomster kan leda till ett viixande
inflationstryck, inte bara i USA utan édven i

Europa och Norden.

Det viktigaste kéillmaterialer for denna text ut-
gors av de nordiska lindernas ekonomi- och
Sfinansministeriers rapporter om den ekonomiska
urvecklingen, de nationella centralbankernas och
statistikcentralernas uppgifter samt rapporter
[frdn OECD Paris.
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UPPLANING OCH KAPITALFORVALTNING ___

UTVECKLINGEN

PA KAPITALMARKNADERNA
Kapitalmarknaderna priglades i borjan av
1999 av en internationell oro for en avmatt-
ning i den ekonomiska tillvixten. Oron var
en foljd av den finansiella krisen 1 Ryssland
i slutet av dr 1998 och av situationen i Bra-
silien i borjan av dr 1999. De asiatiska lidn-
derna, som utléste de finansiella kriserna
under 1997, borjade emellertid visa tecken
pa en forbdttrad ekonomisk utveckling, och
situationen i Brasilien fick en l6sning.

Samtidigt fortsatte den kraftiga tillviix-
ten i USA:s ekonomi, primiirt férorsakad av
inhemsk efterfrigan och inhemska inves-
teringar. Arbetslosheten foll till en historiskt
ldg niva och okade risken for stigande 16-
nekostnader. Ravarupriserna, primirt olje-
priset, och priserna pa aktiemarknaden steg
kraftigt. Den amerikanska centralbanken
(FED) hojde under drets senare hiilft den
korta rintan tre ginger med inalles 75 bp.
Den korta rintan steg diarmed till 5,50 %
p.a.

Den ekonomiska tillvixten i Europa var
i borjan av dret fortfarande moderat, men
accelererade mot drets slut. De mindre
ekonomierna i Europa har under en lingre
tid visat tecken pa god tillvixttakt, men
under 1999 upplevde dven Frankrike och
"Tyskland en ekonomisk tillvixt. Europe-
iska centralbanken (ECB) héjde mot denna
bakgrund forsta gingen den korta rintan
med 50 bp. i november till 3,0 % p.a.

Den ovan beskrivna ekonomiska ut-
vecklingen, med hogre tillvixt och rinte-
hojningar, innebar att ocksa de lingre rin-
torna bade i USA och Europa steg markant
under 1999. Den 10-driga statsobligations-

rintan for US-dollar steg frin 4,7 % vid bor-
jan av dret till 6,5 % vid utgingen av aret.
Den 10-driga statsobligationsrintan for euro
('Tyskland) steg under motsvarande period
frin 3,8 % till 5,3 %. Rinteskillnaden mel-
lan USA och Europa har dirmed utvidgats
frdn 90 bp. till 120 bp. under dret.

LANG- OCH MEDELFRISTIG
UPPLANING
NIB tillimpar en global och diversifierad
upplaningsstrategi, som innebiir att banken
vid val av kapitalmarknader, lanestrukturer
och instrument strivar efter att halla finan-
sieringskostnaderna pa en sa lig nivd som
mojligt samtidigt som banken sdkrar en 16-
pande tillgang till stabila finansieringskillor.

Bankens uppldning under aret uppgick
till totalt EUR 2 478 miljoner (1998: 2 484).
Amorteringarna av tidigare upptagna lan
utgjorde EUR 1 267 miljoner (1 281).

Pa grund av attraktiva marknadsforhall-
anden under slutet av dret var upplaningen
under 1999 ca EUR 300 miljoner storre in
budgeterat, vilket utnyttjas till att finansiera
en del av uppldningsbehovet for ar 2000.

Den utestdende upplaningen mot skuld-
bevis uppgick i slutet av dret till EUR 11 336
miljoner mot ECU 9 059 miljoner ett ar ti-
digare.

Banken genomférde under dret 71 trans-
aktioner férdelade pé 11 olika valutor. Den
genomsnittliga 16ptiden for upplinings-
transaktionerna ar 1999 var 8,5 4r mot 7,4 ar
aret innan.

Pa grund av marknadsléiget ticktes en
ndgot storre del av bankens finansierings-
behov ar 1999 av strukturerade transaktio-

ner jamfort med 1998.
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Europeiska valutor

Upplédningen i europeiska valutor utgjorde
sammanlagt 49 % av den totala uppla-
ningen, varav de nordiska valutornas andel
uppgick till endast 6 %.

Péd den europeiska kapitalmarknaden
utanfér Norden genomférdes 13 upp-
laningstransaktioner till ett virde av EUR
1 035 miljoner (543) motsvarande 43 % (22)
av upplaningen under dret.

NIB emitterade totalt 4 1dn i engelska
pund pé totalt GBP 452 miljoner, vilket mot-
svarar EUR 705 miljoner. Transaktionerna ut-
gjorde tillsammans 28 % av bankens uppla-
ning f6r 1999 och dirmed var pundet den vik-
tigaste curopeiska upplaningsvalutan for dret.
Transaktionerna genomférdes inom olika
maturitetssegment for att motsvara efterfra-
gan frin engelska investerare.

Under bérjan av dret gjorde NIB sin
forsta offentliga transaktion i euro, en tolv-
arig transaktion pd EUR 250 miljoner.
Transaktionen innebar att NIB marknads-
fordes pa euromarknaden. Denna emission
tillfredsstillde i huvudsak efterfrigan frin
franska investerare.

Upplaningen i de nordiska valutorna ut-
gjordes av 4 transaktioner i norska kronor
pa totalt NOK 1 175 miljoner, vilket mot-
svarar EUR 140 miljoner. P4 grund av den
stora efterfrigan frin de europeiska insti-
tutionella investerarna, speciellt frin Tysk-
land, forhojdes en av transaktionerna tre
ganger till totalt NOK 1 000 miljoner och
blev dirmed marknadens storsta NOK-
transaktion pd euromarknaden under dret.
Ar 1998 genomfordes totalt 15 transaktio-
ner i nordiska valutor till ett virde av ECU

632 miljoner.

Nyupplaningens maturitetsprofil

Antal transaktioner Belopp 1 mily. euro Procent

1999 1998 1999 1998 1999 1998
1-3ar 32 26 633 501 25 21
3-5dar 1 3 13 185 1 7
5-7ar 14 15 617 409 25 16
7-10 ar 5 12 334 1248 13 50
10 ar och lingre 19 5 881 141 36 6
Sammanlagt 71 61 2478 2484 100 100

Under 1999 gjordes inga upplaningar i
svenska och danska kronor pa grund av min-
dre gynnsamma marknadsférhillanden.
Upplaningen i finska mark har under aret
ersatts av finansiering i euro.

I linje med NIB:s strivan efter en diver-
sifiering av sin upplining emitterade ban-
ken sitt forsta obligationsldn i slovakiska
koruna. Dessutom gjordes tva emissioner i
estniska kroon som medverkade till att ut-

veckla den estniska kapitalmarknaden.

Japanska yen

Den japanska kapitalmarknaden dtertog ar
1999 sin stillning som en viktig finansierings-
killa for NIB. Siledes gjordes 43 upp-
ldningstransaktioner i japanska yen motsva-
rande EUR 598 miljoner jamfort med ECU
156 miljoner ret innan. Uppldningen i japan-
ska yen stod for 24 % av arets nyuppldning.

Amerikanska dollar

NIB genomforde tva transaktioner 1 ameri-
kanska dollar pa totalt USD 250 miljoner, vil-
ket motsvarade 10 % av drets upplining. Av

detta utgjorde USD 150 miljoner en 6kning
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av bankens benchmarktransaktion fran 1998.

Singapore-dollar

Under dret genomforde banken sina forsta
transaktioner i Singapore-dollar. SDG 150
miljoner ldnades upp pd 5 ar och SGD 150
miljoner pa 10 ar. Den forsta transaktionen
forhdjdes yteerligare under dret med SGD
50 miljoner. NIB var den andra multilate-
rala bank som emitterade pa SGD-markna-
den och den forsta internationella utstilla-
ren i det linga maturitetssegmentet. Upp-
laningen i Singapore-dollar motsvarar EUR
190 miljoner, vilket utgor 8 % av arets ny-

uppléning.

Hongkong-dollar

Under dret utgjorde upplianingen i Hong-
kong-dollar inte en lika viktig finansierings-
killa som dret innan. Under 1999 genom-
fordes endast 6 (30) upplaningstransaktio-
ner till ett sammanlagt virde av EUR 225 mil-
joner (500), vilket utgjorde 9 % av arets ny-
uppldning.

Upplaningens sammansattning
Andelen japanska yen i bankens totala ute-
stdende upplining 6kade under aret fran
19,8 % daret innan till 22,8 %. De nordiska
valutornas andel sjonk frin 24,0 % till 17,8 %.
Andelen US-dollar sjonk frin 15,0 % till
14,8 %, medan andelen engelska pund steg
frdn 3,2 % till 9,2 % och Hongkong-dollar
sjonk fran 10,7 % till 9,0 %. De 6vriga valu-
tornas andel av den utestiende upplé-
ningen sjonk fran 27,3 % till 26,4 % vid ut-
gingen av aret. Banken har utestdende upp-
ldning i 26 olika valutor.

Av tabellen ovan framgdr maturitetspro-

filen f6r nyupplaningen aren 1999 och 1998.
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UPPLANING OCH KAPITALFORVALTNING

Nyuppliningen under 1999 hade i hu-
vudsak maturiteter mellan 5 och 7 dr och
over 10 dr, samt i det korta segmentet matu-

riteter pd mellan 1 och 3 ér.

Valutafordelning efter swap
Banken anvinder i betydande omfattning
swapmarknaden till att anpassa uppla-
ningen till den valuta, maturitet och rinte-
form som lintagaren 6nskar.

Efter swap ir fordelningen av nyuppla-
ningen 1999 foljande: US-dollar 59 %, euro
27 % och nordiska valutor 14 %. Av de nord-
iska valutorna utgor svenska kronor 8 %,
norska kronor 4 % och danska kronor 2 %.
Det kan noteras att en storre del av uppla-
ningen in tidigare swappats till euro for att
mota en forvintad, storre efterfrigan frin
bankens kunder pa lin i denna valuta.

Fordelningen av den totala upplaningen
efter swap vid utgiangen av ar 1999 var fol-
jande: US-dollar 50 %, nordiska valutor

33 %, euro 8 % samt 6vriga valutor 9 %.

Strukturerade transaktioner
Banken ingér strukturerade upplinings-
transaktioner dir rinta och dterbetalning
kan knytas till utvecklingen av t.ex. rintor,
valutakurser eller aktieindex. Avsikten hir-
med ir att tillfredsstilla det behov som
investerarna har av denna typ av transak-
tioner. LLdneomkostnaderna ir i allminhet
ldgre dn vid icke strukturerad uppléning.

Jimfort med dret innan ticktes en rela-
tivt storre andel av bankens finansierings-
behov ar 1999 av strukturerade transaktio-
ner pd grund av en stigande efterfrigan spe-
ciellt frin japanska investerare. Andelen
strukturerade transaktioner utgjorde dr 1999
26 % av arets finansiering jimfort med 16 %
for dret innan.

Banken stiller sig positivt till att for-
handla om dterkép eller omstrukturering av
strukturerade obligationer. Behovet av ater-

kop var begrinsat under ar 1999.

Laneprogram

Banken har dr 1992 etablerat ett exro medium
term note-lineprogram pd EUR 10 000 mil-
joner for sin upplining pd euromarknaden.
Ar 1999 genomfordes under programmet
69 transaktioner till ett sammanlagt belopp
pa EUR 2 184 miljoner jimfort med 48 trans-
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aktioner till ett totalbelopp pd ECU 1 721
miljoner dret innan. Vid utgingen av 1999
hade banken EUR 7 267 miljoner utesta-
ende under programmet.

Banken har under 1999 etablerat ett
medium term note-laneprogram péa den au-
straliska marknaden som ett led i sin diver-
sifierade lanestrategi. Inga transaktioner har
emitterats under laneprogrammet pa AUD
2 000 miljoner.

Ar 1996 ctablerades ctt medium term
note-program pa den svenska kapitalmark-
naden som nu uppgir till SEK 8 000 miljo-
ner. Under 1999 utnyttjades inte linepro-
grammet. Vid utgdngen av dret hade ban-
ken SEK 3 640 miljoner utestdende under
detta program.

Inga transaktioner har gjorts under ban-
kens laneprogram i USA pa USD 600 mil-

joner.

KORTFRISTIG UPPLANING

I huvudsak finansieras bankens utlining
med langfristig uppldning. Banken har till-
ging till kortfristiga medel genom sina kort-
fristiga laneprogram och interbankmarkna-
den. Banken har commercial paper-program
bade i USA och pa curomarknaden inom
en laneram pa USD 600 miljoner pa var-
dera marknaden.

Bankens kortfristiga lineprogram an-
viinds frimst for att ticka kortvariga finan-
sieringsbehov. Bankens goda likviditet un-
der aret medforde att det inte fanns behov
att emittera under dessa program.

Vid drsskiftet hade banken inget ute-
stdende 1dn under commercial paper-pro-
grammen mot ECU 106 miljoner dret innan.
Diremot var beloppen pé interbankmark-
naden EUR 228 miljoner dr 1999 respek-
tive ECU 286 miljoner dr 1998.

LIKVIDITET

Bankens madlsiittning ir att kontinuerligt
uppritthélla en sd god likviditet att den
mojliggor flexibilitet vid genomférandet av
upplaningsprogrammet. Banken efterstri-
var i allmédnhet en nettolikviditet som mot-
svarar finansieringsbehovet for tolv mana-
der framéver. Dirigenom kan banken und-
vika att lana upp kapital under ogynnsamma
marknadsforhdllanden.

Den 6kade uppldningen ledde dels till

att bankens likviditet blev relativt hég vid
utgangen av aret, dels till att bankens soli-
ditet reducerades.

Nettolikviditeten beriknad enligt IAS-
principen utgjorde vid drets slut EUR
2 781 miljoner jimfért med ECU 1 902 mil-
joner vid utgdngen av 1998 och soliditeten
var 9,2 % jimfort med 10,2 % aret innan.

Bankens likviditet dr i huvudsak place-
rad 1 US-dollar med variabel rinta. US-dol-
lar utgjorde sdledes 53 % av den placerade
likviditeten vid arets slut. Ddrutover ir
35 % av likviditeten placerad i euro och
9 % 1 nordiska valutor.

Likviditeten placeras pa den korta
marknaden i1 en rad penningmarknads-
instrument. Dessa bestar av depositioner,
commercial papers, floating rate notes och
asset swappar. Val av instrument sker med
hinsyn till kreditkvalitet, likviditet och av-
kastning samt med hédnsyn till matchning
av rinterisken med den underliggande fi-
nansieringen. Genom bankens fordelaktiga
upplédning dr det mojligt for banken att er-

hélla en positiv avkastning pa likviditeten.

INBETALAT KAPITAL
OCH RESERVER
Bankens eget kapital i form av inbetalat
kapital och reserver 6kade under dret frin
ECU 1 139 miljoner till EUR 1 220 miljo-
ner. Verksamhetsirets éverskott uppgick till
EUR 106 miljoner. Av 6verskottet for ar
1998 utbetalades EUR 35 miljoner i utdel-
ning till medlemslidnderna.

Banken stridvar efter en stabil avkast-
ning pd sitt eget kapital. Banken investerar
ett belopp motsvarande det egna kapitalet
1 en portfolj med rintebirande virdepap-
per, den s.k. egetkapitalportféljen som sva-
rar for en viktig del av bankens resultat.

Dessa placeringar iir rikenskapsmissigt
uppdelade pa en portfslj med virdepapper
(investeringsportfolj), som forutsitts héllas
kvar till forfallodag och en marknadsvirde-
rad tradingportf6lj, som kan képas och sil-
jas med hinsyn till en virdering av mark-
nadsutvecklingen. Malsittningen ir att
gradvis uppnd en fordelning mellan dessa
portféljer sd att 65 % utgor investerings-
portfolj och 35 % tradingportfolj.

Fordelningen mellan portfoljerna jamfore

med de sammanlagda kapitalplaceringarna



utgjorde vid drets utging 76 % i investerings-
portfolj och 24 % 1 tradingportfol].

For investeringsportfoljen och trading-
portfoljen har faststillts rinteriskramar, som
dels definierats som modifierad duration,
dels som value-at-risk.

Den modifierade durationen totalt for
cgetkapitalplaceringarna var vid arsskiftet
3,1 4r.

Bankens 6verskott i relation till det ge-
nomsnittliga egna kapitalet var 9,0 % ér
1999 jamfort med 10,5 % dret innan.

DERIVATAVTAL

Banken anvinder rinte- och valutaswappar
for att begrinsa de finansiella riskerna.

Banken gjorde under verksamhetsiret
118 nya swaptransaktioner mot 135 dret
innan. [ tabellen bredvid framgér bankens
swapaktiviteter i nominella termer. Valuta-
kursjusteringar av tidigare ingdngna trans-
aktioner utgor en betydande del av swap-

volymoékningen under dret.

Bankens totala kreditexponering pa
grund av eventuellt uteblivande, framtida
betalningar under swapavtal dir banken
skulle kunna lida forlust, beriknades vid ut-
gingen av verksamhetsdret enligt ridande
marknadsnoteringar uppga till ett belopp
motsvarande EUR 922 miljoner mot ECU

1 008 miljoner dret innan.

Nominell swapvolym (i milj. euro)

1999 1998
Ingangna under daret:
Rinteswappar 931 1591
Valutaswappar 2171 1596

Utestdende 31/12:

Valutaswapfordringar 8 351 6443
Valutaswapskulder 8313 6594
Rinteswappar 6201 5414

NETTOLIKVIDITET
Enligt IAS
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NIBs KAPITAL

ankens grundkapital forhojdes den

1 januari 1999 frin ECU 2 809 mil-

joner till EUR 4 000 miljoner. Av for-
hojningen om EUR 1 191 miljoner bestér
EUR 100 miljoner av inbetalt kapital. In-
betalningen sker sd att EUR 70 miljoner
overfors fran bankens reservfond och EUR
30 miljoner inbetalas direkt av dgarlinderna
i lika stora arliga betalningar 6ver en period
av tre ar. Overforingen till reservfonden och
den forsta inbetalningen pa EUR 10 miljo-
ner skedde under aret. Det inbetalade grund-
kapitalet utgjorde vid arsskiftet EUR 384
miljoner och ytterligare totalt EUR 20 mil-
joner skall inbetalas dren 2000-2001. Ater-
stoden av grundkapitalet bestir av garanti-
kapital som kan inkallas ifall banken finner
det nddviindigt for att uppfylla sina skuld-
forpliktelser.

Bankens ordinarie utliningsram upp-
gar till 2,5 ganger grundkapitalet eller EUR
10 000 miljoner.

Dirutéver har banken separata utla-
ningsramar pa EUR 3 300 miljoner for den
internationella projektinvesteringslane-
ordningen (PIL), EUR 60 miljoner for
utlaningen till Baltikum (BIL) och pA EUR
100 miljoner for en miljslaneordning (MIL.)
som iravsedd for finansiering av miljoinvest-
eringar i Nordens ndromrdaden.

Basen for PIL-, BIL- och MIL-laneord-
ningarna utgors av speciella garantier frin
medlemslinderna. Dessa garanterar 90 % av
varje lan under PIL-lineordningen upp till
ett belopp pd EUR 1 800 miljoner och 100 %
under BIL- och MIL-laneordningarna.

Ramen for projektinvesteringslaneord-
ningen forhojdes ocksa den 1 januari 1999
frin ECU 2 000 miljoner till EUR 3 300
miljoner. Medlemslindernas totala garanti-
ansvar pd EUR 1 800 miljoner bibeholls
oforindrat.

Bankens #dgarlinder har tecknat grund-
kapitalet och stillt garantier f6r de speci-
ella lineordningarna i relation till respek-
tive lands bruttonationalprodukt. Sverige
svarar for ca 40 procent av grundkapitalet
medan Danmark, Finland och Norge har en
andel pa ca 20 procent var. Islands andel dr

cirka 1 procent.

Basalt (lavabergart). Firekommer pd hela Island.




NORDISK UTLANING

fterfrigan pd bankens nordiska lin

under verksamhetsdret 1999 var fort-

satt hog. Savil antalet beviljade, av-
talade som utbetalda lan var hogre dn fore-
giende ar, men di de enskilda linebelop-
pen i snitt var ligre minskade utldnings-
volymen for andra dret i f61jd. Den utesta-
ende linestocken 6kade med 15 %, vilket
till en betydande del forklaras av valuta-
kursférindringar och omdisponeringar i 13-
neportfoljen.

I lanegivningen for ar 1999 har lan till
finansiella intermediiirer for vidareutlining
till sméd och medelstora foretag prioriterats
och sirskild vikt har lagts vid att banken,
genom att erbjuda lingre maturiteter och
fullfinansiering av projekt, antar en kom-

pletterande roll pd marknaden.

UTLANING OCH LANEPORTFOL)J
Verksamhetsdrets utbetalningar till nordiska
lantagare (se fig. 1) uppgick till EUR 999 mil-
joner (1998: 1 045). Inga garantier utstiilldes
under 1999, dret innan utgjorde dessa ECU 8
miljoner. Utbetalningarna férdelade sig mel-
lan de nordiska linderna enligt fig. 2.

Fordelas utbetalningarna 1999 efter lan-
tagarens industrisektor, gick 46 % eller EUR
459 miljoner till tillverkningsindustrin, som
fortfarande utgor den klart storsta sektorn
och dkat med 2 procentenheter jimfort med
aret innan. Den storsta 6kningen har energi-
sektorn statt for, med en sdvil beloppsmiss-
ig som procentuell fordubbling jimf{ort med
tidigare ar. Den storsta minskningen, frin
13 % till 7 %, har skett inom den finansiella
sektorn, trots 6kad utldning till intermedi-
arer. Minskningen beror pa bortfall av ut-
laning till 6vriga finansieringsbolag. I 6vrigt
har férindringarna procentuellt (av totalt ut-
betalda lin) varit under 5 procentenheter.

Inom utbetalningarna till tillverknings-
sektorn har massa- och pappersindustrins
andel efter ndgra ars nedging nu 6kat frin
2 % till 17 %, med lén till bl.a. Norske Skog-
industrier, AssiDomin, SCA, Sédra Skogs-
dgarna, UPM-Kymmene och Metsi Tissue.

Inom transport och kommunikations-
sektorn fordelade sig utbetalningarna jimnt
mellan tjinstefoéretag inom transportsektorn
sasom Arhus Hamn och EM. Z. Svitzer-kon-
cernen, och Sonera samt Posten Norge inom

post och telekommunikation. Den storsta

lantagaren inom den for banken viktiga
energisektorn var Birka Energi. Ovriga
storre energirelaterade 1an utbetalades till
Landsvirkjun, Reykjavik kommun och
Elkem.

VIDAREUTLANING TILL SMA
OCH MEDELSTORA FORETAG
Genom en malmedveten satsning i alla
nordiska linder har man kunnat nd en be-
tydande 6kning i utldningen till nordiska
banker och finansieringsinstitut for vidare-
utldning till smd och medelstora foretag for
nordiska projekt inom bl.a. milj6 och ener-
gi. Banken har av resursskil valt att samar-
beta med finansiella intermedidrer via ram-
krediter nir det giller sma och medelstora
foretag. Aven bankens krav pa sikerheter
och soliditet hos lintagarna har medfort att
den direkta utldningen till smd och medel-

stora foretag har varit begrinsad.

NIB har under dret beviljat ramkrediter
till banker i alla nordiska linder. Under 1999
utbetalades ramkrediter till bl.a. Alands-
banken, Sparbanken Finn, Islandsbanki,
Roskilde Bank och Rinkjgbing Landbo-
bank. Totalt utbetalades ramkrediter for
EUR 71 miljoner foérdelat pa dtta motparter.
Dirutover utbetalades regionallan p4 totalt
EUR 34 miljoner till Finnvera, Alands
landskapsstyrelse och Vestnordenfonden.

Utbetalningar enligt sektor framgér ur
fig. 3 och en specifikation av tillverknings-
sektorn ur fig. 4. En forteckning 6ver pe-
riodens utbetalda och avtalade 1dn finns pa
sid. 64-65.

GRANSOVERSKRIDANDE
INVESTERINGAR
En klassificering av utbetalningarna i grins-
overskridande investeringar, miljo-, forsk-
ning och utvecklings- samt infrastruktur-
investeringar ger vid handen att de grins-
overskridande investeringarna okat kraftigt
under det gdngna aret. De utgor totalt EUR
430 miljoner och deras andel av de totala
utbetalningarna dkade frin 27 % till 43 %.
Av dessa utbetalningar giillde EUR 304 mil-
joner investeringar inom Norden och EUR
126 miljoner investeringar utanfor Norden.
"Iypiska grinsoverskridande investeringar
ir foretagsforvirv och nyetableringar 1 an-

nat nordiskt land, som t.ex. linen till norska

NORDISKA LAN
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UTESTAENDE NORDISKA LAN
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NORDISK UTLANING

Schibsted for forviry av bl.a. Svenska Dag-
bladet och till Danisco for forviirv av finska
Cultor, verksamt inom livsmedelsindustrin.

Investeringarna 1 infrastruktur med en
andel pd 34 % dr pd samma nivad som fore-
giende dr. Infrastrukturinvesteringarna for-
delar sig jimnt mellan energiférsorjning,
transport och kommunikation.

Miljoinvesteringarna har minskat nagot
och star for 8 % av utldningen. I denna grupp
finns ldn till t.ex. vindkrafts- och avfalls-
hanteringsprojekt. Miljokomponenter in-
gick i drygt 20 % av utbetalningarna jim-
fort med 30 % éaret innan. Av de miljorela-
terade lanen pa totalt EUR 138 miljoner
uppskattas den direkta miljoandelen till
EUR 80 miljoner eller 58 %.

Av drets utbetalningar gick ca 46 % till
nya kunder. Beloppsmiissigt stod dessa lin
for nagot 6ver 32 % av utbetalningarna. Om
man beaktar 4ven den finansiering av sek-
torn for smd och medelstora foretag som
NIB bidrar till genom samarbete med 6v-
riga banker och finansieringsinstitut vidgas
kundkretsen ytterligare, om in indirekt.

Utover de utbetalda ldnen har banken
under 1999 avtalat om lan till ett belopp av
EUR 30 miljoner.

Eurons andel som utbetalningsvaluta
fortsatte att 6ka under dret medan utbetal-
ningarna i US-dollar minskade. Trots en
minskning dr svenska kronan fortsatt en
viktig utbetalningsvaluta med en andel pd
29 % av drets utbetalningar. Av de under
aret utbetalda nordiska ldnen har 79 %

rinteberiiknats till flytande rinta.

UTESTAENDE LAN

PER 31/12 1999
Under 1999 6kade den utestaende stocken
av nordiska ldn och garantier med 15 % fran
ECU 6 231 miljoner till EUR 7 150 miljo-
ner (se fig. 1). Okningen utan valutakurs-
differenser dr 6 %. Fordelningen linderna
emellan ir 1 stort lika som foregdende ar.
Fordelningen av laneportféljen per land

presenteras i fig. 5.

TILLVERKNINGSINDUSTRIN
DOMINERAR
"Tillverkningsindustrin utgér med totalt ute-
stdende lan inklusive garantier pa EUR
3609 miljoner (3 093) sammanlagt 50 % (50)

av den utestdende nordiska kreditstocken.
Inom denna sektor dominerar triforidling,
massa- och papperstillverkning med utesta-
ende lan pa EUR 1017 miljoner, vilket mot-
svarar 28 % av den utestdende ldnestocken
for tillverkningsindustrin. Verkstadsindustrin
dr trots en liten minskning niiststérst med
en andel pa 21 % eller EUR 767 miljoner.

Kemiska industrins utestdende lan
okade med 28 % till EUR 629 miljoner, vil-
ket ger en andel pd 17 %. Livsmedels-
industrins andel ér oforindrad pd 13 % medan
savil metallvarutillverkning som mineral-
utvinning uppvisar svagt sjunkande siffror.

Energisektorn (el-, gas-, virme och vat-
tenforsorjning) med ett utestiende belopp
motsvarande EUR 1209 miljoner utgor 17 %
av lanestocken, en minskning med 1 pro-
centenhet fran foregiende dr. Transport och
kommunikation har en oférindrad andel av
de utestdende lanen pa 15 % eller EUR 1 095
miljoner. Handeln och tjinstesektorn stdr
fortsatt for 9 % av linestocken.

Finanssektorn utgor 5 % av den utesta-
ende linestocken. Vid slutet av dret hade
banken ramkrediter med 16 (10) nordiska
banker och finansinstitutioner till ett sam-
manlagt belopp av EUR 300 miljoner (231),
vilket utgér 4 % av den utestdende lane-
stocken. I tilligg har NIB utestdende regio-
nallin med 5 (7) motparter motsvarande
EUR 118 miljoner (139) eller 2 % av de ute-
stdende lanen. Intermediirernas andel av
lanen till finanssektorn pa totalt EUR 360
miljoner dr 83 %. Deras betydelse har for-
starkts av bankens beslut att stéda sektorn
for sma och medelstora foretag genom att
kanalisera linen via intermediiirer i alla
nordiska linder.

Portfoljens fordelning mellan olika in-
dustrisektorer eller nidringsgrenar visas i
fig. 6 och en specifikation av tillverknings-
industrin i fig. 7.

Den utestiende lineportfoljen enligt
lantagarkoncernens storlek visar fortsatt en
svagt sjunkande trend for stora enstaka enga-
gemang i forhdllande till den totala utldning-
en. Bankens 10 storsta lantagare pa koncern-
niva star for ca 21 % av linevolymen (22)
och de 50 storsta for 65 % (66). Se fig. 8.

NIB:s storsta engagemang pda EUR 238
miljoner, som uppkommit via en fusion,

motsvarar ca 20 % av bankens eget kapital.



Motsvarande siffror for det tionde storsta
koncernengagemanget d&r EUR 119 miljo-
ner eller 10 % av det egna kapitalet. Till-
sammans stdr de tio storsta engagemangen
for en utlining pA EUR 1536 miljoner mot-
svarande ca 126 % av bankens eget kapital.

Exponering pa stat och kommun fort-
satte att minska dven under ar 1999. Jim-
fort med dret innan minskade andelen ute-
stdende lan till eller garanterade av stat el-
ler kommun frin 14 % till 11 % av den to-
tala ldnestocken. Se nidrmare avsnittet om
riskhantering pa sid. 30-31.

Laneportfoljens fordelning pa valuta-
slag dr beskriven pa sid. 49.

Enligt NIB:s riskklassificering indelas
de nordiska ldnen i riskklasser frin 1 till 10
enligt forlustrisk. Klassificeringen baserar
sig pd en kombination av motpartsrisk och
erhéllen sdkerhet. En noggrannare beskriv-
ning av riskklassificeringen och portféljens
riskprofil presenteras i avsnittet om riskhan-
tering pd sid. 30-31.

Kvaliteten pd den utestiende line-
stocken ir fortsittningsvis mycket god. Vid
arets slut fanns oreglerade fordringar p4 to-
talt EUR 3,8 miljoner. I bokslutet har gjorts
kreditforlustreserveringar pa EUR 3,5 mil-
joner.

Bankens nordiska avdelning har utéver
den existerande stocken av krediter och ga-
rantier avtalat om lin som ej utbetalats pa
EUR 536 miljoner (679) och ytterligare be-
viljat lan och garantier for EUR 546 miljo-
ner (901).

PROJEKT OCH LANTAGARE
Under 1999 har 61 nya lian utbetalats och
ytterligare 3 1an avtalats. Projekten och ldn-
tagarna presenteras nedan grupperade en-
ligt huvudtyp av nordiskt intresse, dvs. i
grinsoverskridande investeringar, investe-
ringar i infrastrukeur, miljo, forskning och
utveckling samt investeringar till sma och
medelstora foretag direke eller via inter-

mediirer.

Utbetalda lan

GRANSOVERSKRIDANDE
INVESTERINGAR
OCH LEVERANSER

Finansiering av foretagskop, ctableringar

och leveranser 6ver grinserna utgor en allt
viktigare del av utliningen. Under dret har

utliningsvolymen 6kat med 50 procent.

Sanistal A/S

Det danska bolaget forstirker leverans-
forbindelserna av nordiska stilprodukter
genom investeringar i utbyggnad och effek-
tivisering av distributionssystemet och lager-
och administrationsbyggnader. Sanistél for-
viirvar dven tyska VVS- och stalgrossisten
Max Schon AG, vilket via dotterbolag moj-

liggor en expansion i Central- och Osteuropa.

Ove Arkil A/S

Danskt forvirv av 100 % av aktickapitalet i
svenska Inpipe Sweden AB, som produce-
rar fodringsviv som inférs i kloakledningar
isamband med rorrenoveringar. Produkten
har ling hallbarhet och kommer i framti-

den attanvindas 1 gas- och vattenledningar.

Danisco A/S

Danska Danisco forvirvar finska Cultor Oyj
som dr verksamt inom livsmedelsindustrin.
Nokian Renkaat Oyj

Finska dicktillverkaren Nokian Renkaat har
gattin for en utbyggnad av egna distributions-
kanaler genom foéretagsforvirv i Finland,
Sverige, Norge, Estland och Lettland. Inves-
teringar i fabriken 1 Nokia for att 6ka produk-
tionskapaciteten med 50 % inom fem &r. 25 %
av nettoforsiljningen kommer frin Finland

och 41 % frin de 6vriga nordiska linderna.

Fiskars Oyj Abp
Bolaget forviirvar tyska Werga-"Tools GmbH

och brittiska Richard Sankey & Son Ltd, bada
verksamma inom segmentet tridgardspro-
dukter. Forviirven leder till utbyggnad av Fisk-
ars marknadsforingsnit och har betydande sys-
selsittande effeke for produktionsenheterna i

Danmark och Finland.

Chips Abp

Aliindska chipstillverkarens forviry ar 1999 av
de resterande 50 % av aktierna i svenska
OLW-bolagen, som bedriver verksamhet
inom snacksbranschen i Sverige. OLW har
ocksd en betydande export till Norge. For-
viirvet som 6kade Chips andel frin 50 % till
100 % leder till 6kat samarbete inom produk-

tion, marknadsf6ring och produktutveckling.

Sanitec Oyj Abp

Koncernen forvirvar det hollindska Sphinx
Gustavsberg som producerar sanitetspors-
lin och badrumsutrustning. Koncernen har
verksamhet i Benelux-linderna, Tyskland,
Sverige, Baltikum och Osteuropa. Projek-
tet stoder koncernens verksamhet i de nord-

iska linderna.

Kesko Oyj

Kesko ir ett ledande foretag i Finland inom
bl.a. grossist- och dagligvaruhandeln som in-
vesterar i ett logistikcentrum i Tallinn, Est-
land. Det blir ett centrallager med varm-,
sval- och frysutrymmen. Samtidigt paborjas
dven en utbyggnad av ett snabbgrossistnit
1 Estland.

Vapo Oy

Den finska statens torvbrytningsforetag for-
virvar svenska Rasjo Torv AB och dotter-
bolag som dr verksamma inom torvbrytning
och vidareforddling av den. Torven anvinds
bl.a. inom energiproduktion, vixtforidling

och jordférbittring.

Metsa Tissue Oyj

Bolaget forvirvar polska mjukpappers-
producenten Warszawskie Zaklady Papier-
nicze S.A. Samtidigt moderniseras anligg-
ningarna for effektivare och miljovinligare

produktion.

Sia Biko-Lat Inc.
Dotterbolaget till islindska BYKO hf:s inves-

tering avser ombyggnad och renovering av
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triifabrik i Lettland. Projektet omfattar olika
slag av maskiner for bearbetning och fortsatt
behandling av trd. Kapitalvaruleveranser fran

Sverige, Danmark och Estland.

Baugur hf

Lién for forvirv av aktier i fariska SMS-bo-
laget verksamt inom dagligvaruhandeln.
Kontinuerliga leveranser fran Island och

Norge genom Baugur och Reitangruppen.

Elgiganten Kokkenland A/S

Norska Elgiganten Kgkkenland beviljas lan
for forvirv av danska Kgkkenland AS som
ir verksamt i Danmark med handel med

vitvaror.

Elopak AS

Norska Elopak forvirvar finlindska Pakensos
konverteringsfabrik for mjolkkartonger.
Tidigare producerade Pakenso dessa pad li-

cens frin Elopak.

Norske Skogindustrier ASA

Koncernen investerar i ny tidningspappers-
maskin i Golbey i Frankrike. Rivaran kom-
mer till stor del att bestd av returpapper.
Betydande leveranser frin Finland och

Sverige.

Schibsted Finans AS

Den norska tidningskoncernen investerar i
Sverige genom forvirv av Svenska Dagbla-
det, etablering av Sandrew Metronome och
1 Estland genom etablering av Eesti Meedia

som ger ut tidningar och tidskrifter.

SCA Coordination Center N.V.

Svenska SCA Hygienprodukter investerar
i tyska Mannheim i en ny tissue-maskin,
nya konverteringsmaskiner och forbittrad
lagerhantering. Detta innebir att fabriken
blir SCA:s viktigaste enhet for tillverkning
av hushdllspapper och nédsdukar. Leveran-
tor av pappersmaskinen ir finska Metso-

koncernen.

Scancem Treasury AB (publ)
Foretagskop i Norden.

Skanska Financial Services AB (publ)
Nordens storsta bygg- och fastighetskoncern

stirker sin stillning genom foretagsforviry
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i Finland; entreprenadrorelsen i Polar och
resterande 30 % av Skanska Oy. I Danmark
investerar man i form av kapitaltillskott till
Skanska Jensen och i Norge genom forviry

av Aadngy.

Aga AB (publ)

Svenska Aga investerar i nya gasanldgg-
ningar pd olika hall i Norden, en luftgas-
fabrik i Norge, tva fabriker i Finland, fem

cisterner i Danmark och en fabrik i Sverige.

NCC Treasury AB (publ)

NCC AB ir det ledande entreprenadbolaget
i1 Norden och stirker ytterligare sin position i
Danmark genom forvirv av danska asfalt- och

ballastforetaget Superfos Construction A/S.

Handelsbanken Finans AB

(Nordwaggon AB)

Handelsbanken Finans leasingfinansierar 96
st. multipurpose godsvagnar som levereras
av finska Talgo-Transtech Oy till Nord-
waggon AB. Godsvagnarna underuthyrs pa
lingtidskontrake till bilindustrin i Europa.
Avtalat 1dn som dnnu icke utbetalts.

Scandic Hotels AB (publ)

Nordens storsta hotellforetag investerar i
hotellinventarier och annan portabel utrust-
ning. Detta sker dels i samband med nyfor-
viiry, dels genom att hoja standarden pa
befintliga hotell. Scandic driver 112 hotell

inom Norden och 21 utanfér Norden.

Kuusakoski Baltic Holdings Oii

Finska Kuusakoski-koncernen forviirvar
estniska Eesti Metallieksport AS som r ett
ledande foretag inom metallatervinning i
Estland. En betydande del av produkterna
fran dtervinningen siljs till den nordiska

metallindustrin.

A/S E.M. Z.Svitzer

Det danska bolaget Svitzer forvirvar svenska
Roda Bolaget AB som édr verksamt inom
bogsering, birgning, isbrytning och hamn-
service. Svitzer-gruppen har Skandinaviens

storsta bogserbatsflotta.

Elkem ASA
Okning i sigarandelen i Icelandic Alloys frin

30 % till 51 % genom riktad emission.

Borealis A/S

Borealis A/S ir Europas storsta producent
av polyolefiner. Bolaget har beslutat om
kapacitetshdjande investeringar i Stenungs-
sund i Sverige. Dessa hojer produktionska-
paciteten for etylen, vilket ir en forutsite-

ning for 6kad polyetylenframstillning.

INVESTERINGAR
1 INFRASTRUKTUR

Banken har under hela sin existens lagt stor

vikt vid finansiering av infrastrukturprojekt.

Av drets utbetalningar har cirka en tredje-

del gitt till denna kategori av projekt.

Landsvirkjun

Islindsk investering i nytt vattenkraftverk
vid Vatnfellsvirkjun. Investeringen gors i
forbindelse med aluminiumfabriken Nor-

Ourdl pa Grundartangi.

Reykjavik kommun

Lénet avser en tilliggsinvestering i det
geotermiska kraftverket pd Nesjavellir. E1-
produktionen levereras direkt till Lands-
virkjun. Virmeproduktionen levereras till

Reykjavikomradet lings ett 27 km langt ror.

Arhus Hamn

Arhus Hamn investerar i en ny terminal for
containertrafik for att tillgodose framtida
kapacitetsokning och betjining av storre
fartyg. Den drliga kapaciteten kommer att
vixa frdn 300 000 till 500 000 containrar.

Tieyhtio Nelostie Oy

Ett konsortium bestdende av Skanska Oy,
Skanska BO'T AB, Sampo-gruppen och det
brittiska investeringsbolaget Hyder Plc, har
investerat i utbyggnaden av vigavsnittet
"Triskinda-Lahtis till motorviig samt hand-
har driften av vigen i ca 15 ar varefter drif-

ten dtergar till staten.



Reka High Voltage Cables Ltd

Bolaget investerar i en anldggning 1 Riihi-
miki, Finland, f6r produktion av mellan-
och hogspinningskabel. Investeringen moj-
liggor kapacitetsokning och sortiment-
utvidgning. Foretaget far ravaruleveranser
frin Sverige och Norge och har kontinuer-
liga leveranser till Sverige, Norge och Dan-

mark.

Oliufélagio hf.

Bolaget investerar i ny servicestation, i olje-
depder i Reykjavik och Akureyri samt i
tankbilar. Kontinuerlig import av olja frin
norska Statoil. Kapitalvaruleveranser fran
svenska Scania och Volvo.

Rikisutvarpio

Islindska statsradion investerar i ny tekno-
logi 1 ssmband med radio- och televisions-
sidans utflyttning till nya utrymmen. Inve-
steringar dven i lingvigsnitet for att 6ka
kvalitet och rickvidd till férmén for bl.a. sjo-

farten.

Hafnarfjorour kommun

Den islindska kommunen investerar 1 en
ny hamnanliggning som skall ge 6kad ka-
pacitet och forbittrad service for frakt- och
fiskefartygen. Fraktfartygen som trafikerar
mellan Island och Norden utnyttjar girna
Hafnarfjordurs hamn. En tredjedel av alla

anlop sker till denna hamn.

Sonera Oyj

Finska Sonera ligger i frontlinjen inom mobil-
kommunikation och mobilbaserade tjins-
ter och applikationer. Det snabbt expande-
rande bolaget investerar 1 en uppgradering
och utveckling av basstationer och utbygg-

nad av nit.

Sodra Skogsagarna ekonomisk forening
Foreningen investerar i miljo- och kapacitets-
héjande atgirder for massabruket i svenska
Monsterds, vilket medfor att bruket blir en
av virldens storsta producenter av langfibrig
massa. Ny miljovinlig teknik renar och re-
ducerar utslippen. Diirtill satsar man pd ny
miljovinlig teknik i sdgverk och en utbygg-
nad av hamn- och lagerkapacitet.

SAS - Scandinavian Airlines System

Flygbolaget investerar i 55 nya plan av typ
Boeing 737 som levereras under aren 1998-
2002. De nya planen har ldgre brinslefor-
brukning, bullernivd och utslippsniva in

dagens plantyper.

A-Train AB

Det svenska bolaget med bakomliggande
byggkonsortium har ansvarat for utbyggnad
av snabbtigsforbindelsen Arlanda Express
mellan Stockholms Central och Arlanda

flygterminal.

Posten Norge BA

Investering 1 logistiknidt genom centralise-
ring av terminaler och distributionspunkter.
Nya maskiner skall reducera behovet av

manuell sortering.

Flugleidir hf / Icelandair

Bolaget investerar i tvd nya flygplan av ty-
pen Boeing 757-200 som ett led i ett storre
investeringsprogram. Flygplanen siitts in pa
rutter mellan det 6vriga Norden och Island
med vidareforbindelse till USA.

MILJOINVESTERINGAR

Investeringar i projekt med positiva miljo-

konsekvenser ir fortfarande ett av tyngd-
punktsomridena for NIB:s utlining. Milj6-
komponenter ingér dven i ca en tiondel av
de projekt som presenteras under de dvriga

huvudrubrikerna.

Kiertokapula Oy

Investeringen omfattar utveckling och ut-
vidgning av avfallsplatsen i Hyvinge i Fin-
land i form av nytt avfallskrossverk jimte av-
fallssikt samt optiskt sorteringssystem for
hushallsavfall. Bioavfallet anvinds som ré-
vara 1 bolagets komposteringsanliggning for
produktion av mull och biogas.

Suomen Hyotytuuli Oy

Bolaget investerar i en ny vindkraftspark vid
kusten utanfor Bjorneborg 1 Finland. Lan-
tagaren, som dgs av nio kommunala energi-
bolag frin hela landet, fir kapitalvaruleve-

ranser fran Danmark.

Kemira Oyj

Miljsinvesteringsprogram gillande produk-
tionsanldggningar for titandioxid i Bjorne-
borg. For eliminering av havsutslipp och
tillfilliga luftutslipp byggs ett nytt renings-
verk for avloppsvatten och reaktoravgaser,
samt en slamdepd. Forbittrad dteranvind-

ning av restprodukter.

Propel Voima Oy

Nybildat vindkraftsbolag, som iigs av fem
energibolag, investerar i ny vindkraftspark ut-
anfor Nystad pd den finldndska vistkusten.
Tl stor del tillverkas vindkraftsenheterna 1
Danmark och levereras av Nordex GmbH.

Kopavogur kommun

Investeringen giller utbyggnad av infra-
struktur och miljoprojekt pa Island; vigar
och rorledningar, kloaker och avloppsrening
samt utbyggnad av hamnanliggning.

Tinfos Jernverk AS

Miljsinvesteringar vid norska smiiltverket
i Kvinesdal som avser bl.a. filtrering av vat-
ten- och luftutslipp och uppsamling av
spillolja och specialavfall.

UPM-Kymmene Oyj

Investering i ny pappersmaskin for bestruket
journalpapper vid anliggningen i Raumo.
Tack vare ny teknologi reduceras vatten-
forbrukningen. Samtidigt investeras i bygg-
nader och infrastruktur. Leveranser fran
bl.a. Valmet, ABB, Sunds Defibrator, Kvaerner
och Alfa Laval.

ABB Credit Ab (Sunila Oy)

Finldndska Sunila investerar i ett kontinu-
erligt kokeri 1 sin cellulosafabrik 1 Kotka.
Betydande kapitalvaruleveranser frin bl.a.
Kvearner. Investeringen medfor avsevirda
positiva miljokonsekvenser. Nordisk dgar-

grupp genom Stora Enso och Myllykoski.
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AssiDoman AB (publ)

Svenska AssiDomin AB:s kartongmaskin
och massabruk i Frovi byggs ut for 6kad ef-
fektivitet, kapacitet och kvalitet. Den hog-
forddlade produkten anvinds inom livsmed-
elsindustrin. Samtidigt gors en rad miljo-
investeringar: nytt klorfritt blekeri, extern
rening, filter pa brinslepanna. Kapitalvaru-

leveranser frdn Finland och Norge.

Birka Energi AB (publ)
Det svenska energibolaget Birka Energi in-
vesterar inom fjirrvirme, eldistribution och

fjarrkyla.

FORSKNING OCH UTVECKLING
Utldningen till FoU-relaterade projekt har

fortsatt, om idn i begrinsad utstrickning.

Technopolis Oulu Oyj

Ett projekt i Uledborg i norra Finland som
avser en utvidgning av teknologicentrets
totalyta frin 90 000 m? till 105 000 m? for
att tillgodose nuvarande och ett stort antal
potenticlla hyresgisters utrymmesbehov.
Foretagen som ir verksamma frimst inom
data, elektronik och automation, bedriver
produktutveckling, forskning och utbild-

ning samt begrinsad produktion.

Haldex AB (publ)

Svenska Haldex levererar system och kompo-
nenter till fordonsindustrin och investerar i
forskning och utveckling frimst inom produkt-
omradena fyrhjulsdrift for bilar och skivbrom-
sar och ABS/EBS-system for tunga fordon. Ett
forsta betydande leveransavtal av fyrhjulsdrift-
system har slutits med Volkswagen.

24 NIB 1999 ARSREDOVISNING

REGIONALLAN OCH LAN TILL
FINANSIELLA INTERMEDIARER

I enlighet med bankens strategi samarbe-

tar NIB med och kompletterar andra nord-
iska och internationella kreditgivare. Kre-
ditgivningen till smd och medelstora fore-
tag utgor hir en viktig del. Under dret har
denna utlining skett frimst via finansiella
intermediirer, dvs. banker och region-

institut.

Kaupping hf.

Finansiering av utldning till projekt av nord-
iskt intresse, bl.a. till finansiering av Bak-
kvor hf:s kop av svenska Lysekil AB:s verk-

samhet inom fiskproduketer.

Roskilde Bank A/S

NIB finansierar den danska bankens vidare-
utldning till projekt med nordiskt intresse i
mindre och medelstora foretag i mellersta
Sjeelland.

Ringkjobing Landbobank A/S
Finansiering av utlaning till projekt med
nordiskt intresse inom lantbruk och ener-

giforsorjning pé Jylland i Danmark.

Alandsbanken Abp
Lénet giller refinansiering av projekt med
nordiskt intresse i mindre och medelstora

foretag, i frimsta hand pa Aland.

Finnvera Ab
Regionallin for utldning till smd och med-

clstora foretag i Finland.

Vestnordenfonden

Finansiering av fondens utlianing. Fonden
dgs av de nordiska linderna och har till upp-
giftatt frimja ekonomisk utveckling i Vist-
norden och samarbete inom och mellan

Vistnorden och 6vriga Norden.

islandsbanki hf.
Ramkredit for finansiering av bankens ut-
laning speciellt inriktat pa projekt inom

miljo och infrastruktur pa Island.

Icebank hf (Sparisjodabanki islands hf.)
Ramkredit for finansiering av sparban-
kernas utlaning till projekt till smd och

medelstora foretag med nordiskt intresse.

Sparbanken Finn

Den sydsvenska sparbanken beviljas en
ramkredit for finansiering av projekt med
nordiskt intresse for sma och medelstora
foretag i Skane. Nirheten till Danmark sti-

mulerar industriklimatet i regionen.

Alands Landskapsstyrelse

NIB har beviljat Alands landskapsstyrelse
ctt regionalldn som anvinds for vidare-
utlaning till investeringar i infrastrukeur, for
investeringar inom smd och medelstora f6-
retag samt miljoinvesteringar. De aktuella
projekten frimjar elférsorjning, sjotrans-
porter och turism, vilka alla utgér huvud-

niringar pa Aland.

Lanasjoour sveitarfelaga

(Kommunernas lanefond)

Kommunernas linefond dgs av alla kommu-
ner pa Island. Fonden ger lan till kommu-
ner for stora langfristiga investeringar eller
for refinansiering av dldre of6rdelaktiga lan.
NIB har beviljat Kommunernas linefond en
lineram f6r vidareutlining till kommuner

pa Island.

Lagrad kalksten. Forekommer i hela Danmark och i sodra Sverige.
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INTERNATIONELLA LAN OCH GARANTIER
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INTERNATIONELL UTLANING

IB:s lintagarlinder i Asien genom-

gick under 1999 en viss ekonomisk

aterhimtning. Detta iakttogs under
aret dven 1 banken i form av en mirkbart
okad efterfrigan av finansiering av nya pro-
jekt. En 6kad efterfrigan har gjort sig gil-
lande éven frin linder i Baltikum och Cen-
tral- och Osteuropa. Banken utvidgade
dessutom sin verksamhet i Latinamerika
med Brasilien som ett nytt ldntagarland.

Under dret har banken i samarbete med
nordiska myndigheter och andra internatio-
nella finansieringsinstitutioner, varit engage-
rad 1 utvecklingen av miljé- och miljorela-
terade projekt samt i méjligheterna att imple-
mentera dylika projekt i Nordens niromra-
den. Se nirmare sid. 28 om denna verksam-
het.

Vid utgangen av dret uppgick de ute-
stdende och avtalade, men dnnu inte utbe-
talda internationella linen till EUR 2 476
miljoner (1998: 1 866). 'Till f6ljd av att ca
90 % av lanestocken ir denominerad i US-
dollar kan 55 % av 6kningen forklaras av
valutakurseffekten.

NIB samarbetar med drygt 30 linder i
Asien, Latinamerika, Afrika och Mellanos-
tern samt i Baltikum och Central- och Ost-
curopa. Samarbetet med dessa linder dr
langsiktigt och bygger pd avtal som vanligt-
vis ingds med respektive lands finansdepar-
tement. Under aret 1999 undertecknade
banken samarbetsavtal med Brasilien, Jor-

danien och Slovenien.

UTLANING OCH LANEPORTFOL)J
Tyngdpunkten for bankens internationella
utldning ligger fortsittningsvis pa projekt-
investeringslan till stater eller mot statsga-
ranti. Fran och med januari 1999 dr ramen
for projektinvesteringslaneordningen (PIL),
som giller bankens utlaning till tillviixt- och
transitionslinder, faststilld till EUR 3 300
miljoner.

Utldningen sker som direkta lan till en-
skilda projekt, eller genom ldneprogram till
finansiella intermedidrer. Genom dessa
lineprogram kan NIB delta i finansieringen
av mindre projekt, en verksamhet som ef-
terfrigas i synnerhet i ndiromridet.

De internationella utbetalningarna upp-
gick under éret till EUR 322 miljoner (298).

Fordelningen av de utbetalda ldnen utfoll

enligt foljande; Central- och Osteuropa
hade en andel pd 40 %, till Asien utbetala-
des 26 %, medan Latinamerika, Afrika och
Mellanostern stod for 22 %. Lanen till de
baltiska linderna svarade for 12 %.

Under dret avtalades nya ldn till ett be-
lopp av EUR 536 miljoner (237) och bevil-
jades 42 nya ldn for sammanlagt EUR 642
miljoner (380).

Den utestidende lanestocken i den in-
ternationella utliningen uppgick vid drs-
skiftet till EUR 1 713 miljoner (1 346). Dir-
till kommer utestiende garantier med ett
belopp pa EUR 23 miljoner (20). Pro-
jektinvesteringslanen utgjorde den storsta
andelen av den utestdende linestocken
med EUR 1 674 miljoner (1 254). Vid arets
slut hade banken lin utestiende till sam-
manlagt 32 linder. Storsta andelen 1dn har
gate till linder 1 Asien, som svarade for 51 %
av den utestdende lanestocken.

Av laneportfoljen, som innehdller bade
utestiende och avtalade, ej utbetalda lén,
bestod 76 % vid drsskiftet av lan till stater

eller lin mot statsgaranti.

ASIEN

Den asiatiska krisen som vissa av bankens

lantagarlinder drabbats av forefaller att vara
pa avtagande och eckonomin i de hérdast
drabbade linderna dr pa vig att stabilisera
sig. Det forefaller att finnas en politisk for-
stdelse och vilja i dessa linder att ta itu med
problemen och prognoserna for dessa lidn-
der — med forbehdll f6r Pakistan — tyder pa
en ekonomisk tillvixt.

De drabbade ekonomierna har under
krisen tvingats minska sina budgetar kraf-
tigt och skjuta manga investeringar i infra-
struktur pd framtiden. Under slutet av 1999
skedde en mirkbar forbittring och manga
nordiska foretag har sokt sig tillbaka till

dessa viktiga marknader.



Banken avtalade under dret om ett fler-
tal nya projekt inom regionen. Pa Filippi-
nerna avtalades om lan f6r utbyggnad av ett
mobiltelefonnit f6r Globe Telecom Inc.
Lénet pa 20 miljoner US-dollar kommer att
utnyttjas for att finansiera leveranser av mo-
biltelefoner och telesystem.

I Kina deltar banken i finansiering av
ett stort transmissionsprojekt. Lanet pa 50
miljoner US-dollar avtalades med det kine-
siska finansdepartementet, som for forsta
gingen stod som lintagare hos NIB. Tidi-
gare hade banken utrikeshandelsdepar-
tementet som motpart. NIB avtalade med
Kina om ytterligare ett laneprogram pd USD
60 miljoner for finansiering av mindre in-
dustriprojekt. Under detta lineprogram god-
kindes under dret sammanlagt 10 projekt
till ett viirde av USD 21,7 miljoner. Aven
bankens statusavtal med Kina férnyades
under 1999 och ett nytt avtal underteckna-
des med landets finansdepartement.

I'Thailand ingick banken ett avtal med
Metropolitan Electricity Authority (MEA)
om ett lin pa JPY 1 500 miljoner for finan-
siering av ett tunnelsystem for kraftoverfo-
ring, leveranser och installation av elkablar

och elsystem.

LATINAMERIKA, AFRIKA
OCH MELLANOSTERN
Det har skett en pataglig 6kning av nord-

iska aktiviteter i Latinamerika under de
senaste dren. Banken har tidigare utvidgat
sin verksamhet till Argentina. Det forsta
lanet till landet — till ett belopp pa USD 20
miljoner —undertecknades under 1999 och
giiller energiforsorjning.

Banken har linge forberett ett samar-
bete med Brasilien och 1999 kunde ett sam-
arbetsavtal, som ticker savil den statliga
som privata scktorn, undertecknas med de
brasilianska myndigheterna. I detta sam-

manhang beviljades ett forsta lan i form av
cttlaneprogram till den brasilianska utveck-
lingsbanken BNDES.

I Sydafrika undertecknade banken ett
lineprogram med den statliga utvecklings-
banken DBSA som motpart. Lineprogram-
met uppgir till USD 30 miljoner och om-
fattar investeringar i Sydafrika och de 6vriga
linderna i SADCC-regionen.

Med Turkiet avtalades under dret tva
nya lin, bida inom vatten- och avlopps-
sektorn. Vattenforsorjningsprojektet giller
staden Bandirma och gir pa USD 10 miljo-
ner medan avloppsprojektet i Istanbul gar
pa EUR 7,7 miljoner.

[ 6vrigt utvidgade banken under dret sitt
samarbete till att omfatta dven Jordanien

och ett samarbetsavtal har undertecknats.

CENTRAL- OCH OSTEUROPA

Den ekonomiska utvecklingen i Central-

och Osteuropa har under dret utfallit ojimnt.
I flera av linderna har tillvixten avtagit till
foljd av Balkankrisen. Lidndernas forbere-
delse pa ett medlemskap i EU har dock haft
en stabiliserande och stimulerande effekt
pa utvecklingen i omradet.

En anpassning till EU kriiver betydande
investeringar av ansokarlandet, frimst da
det giller reduktion av milj6férorenande
processer och forbittringar i infrastrukturen.
Dylika investeringar har inneburit en mirk-
bart 6kad efterfrigan pa bankens PIL-lén,
hela 40 % av de utbetalda lanen gick till
regionen. Den okade utlaningen giller
frimst Polen och Tjeckien, men dven i
Balkanomradet noterades 6kade aktiviteter.
Banken ingick under aret ett samarbetsav-
tal med Slovenien.

I Ryssland noterades en fortsatt stagna-

tion.

EUR milj.

UTES'I'A'ENDE INTERNATIONELLA
LAN OCH GARANTIER
Geografisk fordelning per 31/12 1999
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UTESTAENDE INTERNATIONELLA LAN
Sektorfordelning per 31/12 1999

Ovrigt, 5 %
Handel och tjinster, 4 %

Massa och papper, 11 %

Ovrig tillverkning, 15 %

Livsmedels-
framstillning, 5 %

Transport och
kommunikation, 20 %

Energi, 40 %

EXPONERING
Utestaende och avtalade, ej utbetalda lan
31/12 1999

Lin till stater eller mot
statsgaranti, 77 %

Lin med icke-statlig
risk, 23 %
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INTERNATIONELL UTLANING

POLEN STORST INOM REGIONEN
Samarbetet med Polen har utvecklat sig
positivt. Bland de ldn som under éret avta-
lats kan nimnas ett ldn pd USD 80 miljo-
ner for finansiering av den tredje om-
byggnadsfasen av det stora kolkraftverket
Tur6éw i sydvistra Polen. Dd den tredje fa-
sen slutforts kan man rikna med att mo-
derniseringen av detta kraftverk reducerar
svaveldioxidutslippen med 63 %. Ett avtal

for kommunala miljéinvesteringar har un-

NORDENS NAROMRADEN

ordens niromridden, som omfattar

Baltikum, Polen och nordvistra

Ryssland, ir strategiskt viktiga for
NIB. Enligt bankens mission och strategi
skall NIB bidra till den ekonomiska utveck-
lingen i de baltiska linderna genom finan-
siering av projekt. NIB har ocksa ett speci-
ellt intresse att stoda investeringar inom
privatsektor, i infrastruktur och investering-
ar som reducerar féroreningar av vatten och
luft i Nordens ndromraden.

Nodvindiga strukturer f6r genomféran-
detav vissa projekt saknas i Baltikum. NIB
bistdr, i samarbete med andra finansiella
institutioner samt nordiska bistindsorgani-
sationer, 1 utvecklandet av lokal institutio-
nell kompetens. Speciell vikt har lagts vid
att utveckla kompetensen inom den kom-
munala miljosektorn i Baltikum.

Bankens verksamhet i Baltikum under
aret priglades av en stark aktivitet. Samman-
lagt avtalades 13 lén till ett virde av EUR
103 miljoner. Under aret avtalades bl.a. ett
lan for ett fingvardsprojekt i Estland. Pro-
jektet dr viktigt med hédnsyn till minskliga
rittigheter och for landets strivanden till
EU-medlemskap. Arbetet sker i nira sam-
arbete med Europarddet och fingvards-
myndigheterna i Sverige och Finland.

Ett annat for Lettland men dven for
ovriga Baltikum viktigt projekt dr Riga
Graduate School of Law som ir ett svenskt-

lettiskt samarbete pé regeringsniva. Ovriga
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dertecknats med statliga polska banken
BISE. Under dret avtalades dven ett privat-
sektorlan. Lanet som uppgir till USD 6,9
miljoner avser uppbyggnad av en mineral-
ullsfabrik, Paroc Insulations. Banken har
ocksa deltagiti finansieringen av en spann-
malshamn, Europort, i Gdansk.

I'Tjeckien har banken undertecknat ett
laneprogram med Ceskoslovenska Obc-
hondni Banka (CSOB) pd USD 25 miljo-

ner. Programmet skall frimst utnytgjas till

att finansiera sma och medelstora investe-
ringsprojekt 1 Tjeckien.

Med den ruminska mobiltelefonopera-
toren Mobifon har banken avtalat om ytter-
ligare ett 1dn som hdgjer totalbeloppet till
USD 30 miljoner. Med den kroatiska gsm-
operatéren VIP-Net har banken avtalat om
ett lan som uppgar till EUR 20 miljoner.

Bankens aktiviteter 1 Ryssland begrin-
sar sig till finansiering av miljoprojekt och

flera projekt dr under utveckling.

ldn inom regionen gick bl.a. till telekommu-
nikationssektorn och den kommunala sek-
torn.

MILJOLAN

Projekt med miljoprigel ér ett prioriterat
omrdade inom NIB. Riktlinjerna for miljo-
linefaciliteten (MIL) pd sammanlagt EUR
100 miljoner ger banken ytterligare mojlig-
heter att finansiera infrastruktur med syfte
att reducera grinsoverskridande utsldpp vad
giller avlopp, luft och urlakning. Aven re-
ducering av energiférbrukning och effekti-
viserad energiproduktion kan komma ifriga
nir det giller att minska den lokala savil
som den grinsoverskridande miljobelast-
ningen.

Banken har anvint betydande resurser
for utveckling av miljoprojekt sdvil i de bal-
tiska linderna som i nordviistra Ryssland.
Sammanlagt har 1dn under miljéldneord-
ningen avtalats for EUR 68,7 miljoner och
det utestdende beloppet per 31/12 1999
uppgdr till EUR 13 miljoner.

Under 1999 undertecknades ett lane-
program med den estniska staten for finan-
siering av kommunala miljéinvesteringar.
Motsvarande program har tidigare ingitts
med Lettland och Litauen. I Lettland har
banken under laneprogrammet avtalat om
finansiering av vatten- och avloppsrening i
staden Jekabpils.

Kraftsektorn i Baltikum bedéms bli en
viktig sektor for NIB. Under dret utbetala-
des det forsta linet under bankens miljo-
laneordning i samband med undertecknan-
det av ett ldn till det estniska kraftbolaget
Eesti Energia for ett investeringsprogram,
1 vilket man lagt stor vikt vid miljdinvest-
eringar i kraftverken i Narva. Genom invest-
eringsprogrammet beriknas kraftverkens
utsldpp av svaveldioxid minska med 20 000
ton per ar.

I miljoprojekt som berér mindre kom-
muner i Baltikum har banken arbetat aktivt
med att stodja institutionell uppbyggnad av
nationella strukturer for beredning, genom-
forande, 6vervakning och uppféljning av
befintliga och potentiella infrastruktur-
projekt. Arbetet sker 1 ndra samarbete med
Virldsbanken, EBRD, NEFCO och nord-
iska milj6- och bistindsmyndigheter.

Banken har beviljat ett miljélin om
USD 13 miljoner till ryska staten for allo-
kering till vattenbolaget i Kaliningrad. Pro-
jektet syftar till att rekonstruera och nyin-
vestera 1 sdvil vattenproduktion, lednings-
nit som avloppsrening. Projektet sam-
finansieras med EBRD, NEFCO och nord-
iska bilaterala organisationer.

Beredningen och implementeringen av
ett tidigare avtalat lan till Vodokanal St.
Petersburg har under dret fortskridit och in-
vesteringen beriknas kunna inledas under

kommande verksamhetsir.



BALTISKA
INVESTERINGSPROGRAMMET
Baltiska investeringsprogrammet (BIP)
upprittades 1992 pd basis av en gemensam
deklaration undertecknad av de nordiska
och baltiska linderna. Syftet med BIP var
att frimja den ekonomiska utvecklingen i
Baltikum genom att pa olika sitt stoda
frimst smd och medelstora foretag inom

privatsektorn.

BIP etablerades for en initialperiod om

3 ar och forlingdes sedermera med ytterli-

gare 4 4r. Aven om programmet formellt

16pte ut vid slutet av dr 1999, kommer vissa
medel ur programmet att vara tillgingliga

dven efter detta for aktiviteter som ingick i

programmet.

NIB hade tre huvuduppgifter inom pro-
grammet:

— Att bevilja baltiska investeringslan under
en laneordning pa EUR 60 miljoner som
garanteras av de nordiska linderna

— Att forse de tre baltiska investerings-
bankerna med tekniskt bistdnd inom ra-
men for en fond pd EUR 8,25 miljoner

— Attt NIB kan teckna aktier i de baltiska
investeringsbankerna genom en aktie-
fond pa EUR 7,5 miljoner

Programmets avslutning betyder for

NIBs del att inga nya lan kan beviljas un-

der laneordningen men de tidigare god-

kinda linen fortsiitter att 16pa under med-
lemsldndernas garanti tills de till fullo ater-
betalats. Det dterstaende beloppet 1 den

tekniska bistandsfonden pa EUR 0,3 mil-

joner kan anviindas fér kompletterande ele-

ment i redan igingsatta projekt. Banken
skall pa viignar av aktiefonden avveckla

kvarvarande aktieinnehav inom 4r 2000.

Baltiska investeringslan
Under 1999 beviljades 10 baltiska investe-

ringslén till ett sammanlagt virde av EUR

29,7 miljoner. Av dessa kan speciellt ndm-
nas ett lanearrangemang pa totalt EUR 1 mil-
jon for kvinnoprojekt. Initiativet lades fram
i samband med en konferens 1 Reykjavik
som arrangerades av den islindska staten
tillsammans med USA och de nordiska lind-
erna. Ovriga deltagare kom frin de baltiska
linderna och Ryssland. Ldneramen bevilja-
des till Optiva Bank i Estland, Hansabanka
i Lettland och till den litauiska utvecklings-
banken (LLDB) f6r vidareutlining pa kom-
mersiella villkor till projekt med kvinnligt
deltagande. Ldnearrangemanget har vickt
stor uppmirksamhet och markerar dirmed
pd ett positivt sitt den baltiska investerings-
lineordningens avslutning.

Under den baltiska investeringsline-
ordningen har sammanlagt beviljats ca 70 ldn,
till ett virde av EUR 85 miljoner som revol-
verande krediter, direkt eller via finansiella
intermedidrer inom olika sektorer av baltiskt
niringsliv. Tyngdpunktsomraden har varit
triforidlingsprojekt, telekommunikation,
exportinriktad tillverkningsindustri, kemisk
industri och servicesektorn i form av hotell-
projekt. Erfarenheterna av de baltiska invest-
eringslanen har varit goda savil for NIB som
for mottagarna av ldnen. Detta visar ocksa
den stora efterfragan pa lianen. Vid program-
mets utgdng var lineramen sa gott som fullt
utnyttjad i form av utestdende, avtalade och

beviljade lan.

Tekniskt bistand

Den tekniska bistindsfonden upprittades
med syfte att stéda etablering och uppbygg-
nad av de tre baltiska investeringsbankerna
och gora dem till viktiga instrument att be-
frimja BIP-programmets syfte. For Est-
lands och Lettlands del kan det tekniska
bistindsprogrammet betraktas som avslu-
tat medan kvarvarande medel dnnu anvinds
i Litauen i samband med att NIB fortfa-

NORDENS NAROMRADEN

rande ir aktiedgare i den litauiska utveck-
lingsbanken LLDB.

Under de forsta dren av programmet ut-
gjorde de baltiska investeringsbankerna
hornstenar i finansieringen genom de kre-
ditramar som NIB etablerade med dem.
Ocksd i 6vrigt var samarbetet med bankerna
intensivt inte minst genom de utstatione-
rade radgivarna som viktiga linkar i kun-
skapsoverforingen. Kunskapsutbytet ut-
vecklades 6msesidigt och NIB har dragit
nytta av bankernas lokala marknads- och

kundkinnedom.

Aktiefonden

Genom den baltiska aktiefonden som eta-
blerades under den andra fasen av BIP har
banken forvirvat aktier i LDB och i den
lettiska investeringsbanken. Under 1999
avyttrade NIB sitt aktieinnehav i den let-
tiska investeringsbanken till Merita Bank
och den lettiska banken blev ddrmed en del
av MeritaNordbanken.

Avsikten med investeringarna genom
aktiefonden har varit att stirka bankernas
kapitalbas, verka som ett komplement till
det tekniska bistindet och att lotsa ban-
kerna till en affirsmissig inriktning pé verk-
samheten.

LDB genomgir for nirvarande en om-
struktureringsprocess. NIB:s avsikt dr att
inom dr 2000 avhinda sig sitt aktiecinnehav

1 enlighet med vad som forutsatts 1 BIP.

Pa sidan 61 redovisas for anvindningen av
de fondmedel fir tekniskt bistand och aktie-
investeringar som banken administrerat inom
ramen for BIP.
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FINANSIELLA RIKTLINJER OCH RISKHANTERING

ankens riktlinjer for finansforvalt-

ning och riskstyrning kidnnetecknas

av forsiktighet. Overenskommelsen
mellan dgarlinderna samt bankens stadgar
forutsitter bl.a. betryggande sikerheter i
kreditgivningen samt lingtgiende sikring
av valutarisker. Utvecklingen av finans-
marknaden avseende bl.a. derivat samt ut-
vecklingen av bankens egen verksamhet
kriver fortlopande 6versyn av finans- och

riskhanteringen.

MARKNADSRISKER
Bankens finansiella riktclinjer slar fast att
alla former av risktagning, inkluderande
rdnte-, valuta- och motpartsrisk, bor héllas
under stram kontroll. Verksamhetens huvud-
komponenter —en globalt diversifierad upp-
laningsstrategi, enligt vilken uppliningen
oftast sker till fast rinta, anskaffning av
likvida medel med rorlig rinta och utlaning i
andra valutor och med annan rintestruktur
in uppldningen — kridver en aktiv hantering
av rinte- och valutarisker, diir banken bl.a.
anviinder derivatinstrument. Dessa ger i sin
tur upphov till motpartsrisker, som dven de
kontrolleras omsorgsfullt inom ett system av

limiter.

VALUTARISK
Enligt stadgarna skall banken i den ut-
strickning som praktiskt ir mojlig sikra sig
mot kursrisk. Valutariskerna kontrolleras
dagligen och halls innanfor de mycket sniva
grianser som faststillts av bankens styrelse.
Tillgangar och skulder i andra valutor in

euro omriknas till euro. Banken har inga
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valutakursrisker i sin balansrikning som
annat 4n marginellt kan paverka dess still-
ning och resultat.

Bankens framtida rinteintikter har en
icke obetydlig dollarkomponent. Aven om
banken inte har ndgra valutarisker i sin ba-
lansrikning kan detta forhdllande innebira
en viss fluktuation 1 bankens framtida in-
tjdning i euro. Dessa fluktuationer idr dock
ialla hindelser obetydliga jimfért med ban-

kens balans och eget kapital.

RANTERISK

Bankens styrelse faststiller maximigrins-
erna for den rinterisk banken kan ta. Expo-
neringen beriknas genom att man miter
hur mycket en rinteforindring pa 1 % in-
verkar pd bankens rintenetto ¢ver tiden
(gap-analys). Limiterna faststills savil for
varje enskild valuta som for banken 1 sin
helhet. Grinserna justeras drligen med ut-
gangspunkt i bankens eget kapital. Den
totala limiten ir for tillfillet faststilld cill
2 % av bankens eget kapital, dvs. EUR 22
miljoner. Den totala rinteriskexponeringen
vid drsskiftet var cirka 15 % av den totala
limiten.

Placeringar, som har det egna kapitalet
som motpost, styrs som en separat portfol]
men inkluderas diremot inte i den normala
berikningen av bankens rinterisklimiter och
-exponeringar. Enligt beslut av bankens sty-
relse kan upp till 35 % av dessa placeringar
fran och med ar 2000 tillhora den marknads-
virderade tradingportf6ljen, vilken forvaltas
mer aktivt och vars risklimiter dr mer begrin-

sade in for den resterande delen av place-

...bank, 3 %

ringarna. For att forbéttra placeringen och
styrningen av dessa placeringar pa kapital-
marknaden, bide med hinsyn till risk och
avkastning, har banken ocksa etablerat
benchmarkportfoljer for dessa placeringar.
Banken kompletterar den ovanndmnda
kontrollen av valutarisk och gazp-analysen
for mitning av rinterisk med value-ar-risk-
metoden for bedomning av allsidig mark-
nadsrisk, frimst for placeringen av bankens
eget kapital pd kapitalmarknaden och dess

benchmarkportfsljer.

KREDIT- ELLER MOTPARTSRISK
Bankens instillning till kredit- eller mot-
partsrisk dr forsiktig, vilket frinvaron av kre-
ditforluster de senaste aren visar. Kredit-
eller motpartsrisk uppstér i samband med
utliningen men ocksd genom bankens fi-
nansverksamhet.

For att underldtta styrningen av ban-
kens kreditrisker som en samlad portfolj har
banken ett gemensamt och enhetligt risk-
klassificeringssystem for de olika verksam-
hetsomrddena. Systemet bestér av klasser
fran 1 till 10, varav 1 dr den biista och 10 den
simsta klassen. Banken har ocksa strikta
portfoljregler vad giller individuella expo-

neringar och portféljens sammansittning.

Utlaning

Bankens styrelse beviljar alla 1dn med en
viss delegering av beslutsfattandet till ban-
kens VD vid mindre utldningsbeslut. Ban-
kens styrelse och kreditkommitté far regel-
bundna rapporter om kundernas och garant-

ernas ekonomiska stillning. Bankens alla

UTESTAENDE LAN OCH GARANTIER
Enligt sakerhetskategori 31/12 1999
Lan till eller garanterade av...
...foretag dgda till 50 % eller mer
av medlemslinder eller

kommuner i medlemslinder,
10 %

...0vriga lan, 59 %

...stater, 23 %

...kommuner i
medlemslinder, 5 %

Fig. 1



utliningstransaktioner fir en riskklassifice-
ring utgdende fran bade kundens kreditvir-
dighet och sikerhetens kvalitet.

Fig. 1 pa sid. 30 visar kvaliteten pd ban-
kens utldningsportfolj per sikerhetstyp.

Finansverksamhet
Banken accepterar endast motparter av hog
kvalitet och utvirderar kontinuerligt savil
existerande som potentiella motparters kre-
ditvirdighet. Bankens styrelse faststiller
limiter for varje enskild motpart. Styrelsen
justerar drligen limiterna pa basis av det
egna kapitalets storlek och godkénner ocksa
kontinuerligt de dndringar som gors utga-
ende fran dndringar i motparternas kredit-
virdighet och ekonomiska stillning.
Banken tillimpar ett system for hante-
ring av derivatinstrument, speciellt swap-
par, som mojliggdr en noggrann uppfoljning
av marknadsvirdet for varje enskild swap
och didrmed exponeringen pa swap-mot-
parter. Utdver marknadsvirdet beriknas
ocksd en potentiell risk for ingingna avtal.
Beriikningen av denna potentiella risk gors
pa det sitt som BIS-regelverket kriver.
Banken anvinder dock dubbelt stringare

siffror in vad BIS-regelverket forutsitter.

KREDITKVALITET
Fig. 2 visar hur kvaliteten pd bankens kre-
ditrisker utvecklats utgdende frin den ge-

mensamma kreditriskklassificeringen.

Nordisk utlaning
Kvaliteten pa den nordiska portféljen ir

fortsatt hog, dven om den i ndgon mén har

forsvagats under dret. Under dret har ande-
len lan minskat i var och en av de tre hog-
sta klasserna. Den langsiktiga trenden for
de tva hogsta klasserna dr att dessa klart
minskar pd grund av en minskande andel
statlig och kommunal utlining i Norden.
Andelen lan i de tre ligsta klasserna ir fort-
farande ytterst liten, mindre édn 1 % av port-
foljen. Den nordiska portféljens kvalitet
bestims dessutom av geografisk férdelning,
industrisektorférdelning och graden av kon-
centration till stora engagemang. Forind-
ringarna i dessa har varit marginella. Port-
foljen dr vil balanserad i alla dessa avseen-

den (se ocksa sidan 20).

Internationell utlaning

Kvaliteten pa den internationella utlin-
ingen har under dret inte mirkbart paver-
kats av den ekonomiska utvecklingen i ban-
kens lantagarldinder. Banken har dirfor un-
der dret gjort mindre dndringar i den interna
riskklassificeringen av sina lintagarlidnder.
Detta har i sin tur betytt att kvaliteten pa
den internationella utliningen ungefirligen
ir pd samma nivd som vid motsvarande tid-

punkt dret innan.

Finansiella motparter
Kvaliteten pa bankens finansiella motparter
har under aret ytterligare forbittrats och ér

av mycket hog kvalitet.

Hela banken
Kvaliteten pa bankens kreditrisker ér fort-
farande pd stabil och hog nivé trots att den

i ndgon man har forsvagats frimst inom den

TOTAL EXPONERING PER NIB-RATING

% B Finansiell exponering == Internationell utlining ™= Nordisk utlining
30
o
vinster stapel  31/12 1998
hoger stapel — 31/12 1999
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nordiska utliningen. Andelen exponeringar
inom de ldgre, mer riskfyllda kategorierna
8 till 10 har under aret bibehallits pa samma,
laga niva och uppgir till ca 3 % av den to-

tala portfoljen.

OPERATIVA RISKER

Banken motverkar juridiska och andra ope-
rativa risker genom att uppritthdlla ett sys-
tem for interna kontrollfunktioner och ge-
nom klara regler om arbets- och ansvarsfor-
delning mellan och inom bankens alla av-
delningar. For att sikra ett vilfungerande
informationsfléde till bankens ledning ver-
kar inom banken en kommitté for informa-
tionssystem. [ den ingdr representanter for
alla bankens avdelningar samt riskstyr-
ningsenheten. Den interna kontrollen om-
fattar system och procedurer for uppféljning
av transaktioner, positioner och dokumen-
tering med klar atskillnad mellan registre-
ring, riskstyrning och affirsskapande funk-
tioner.

Banken fortsatte under dret att fornya
sitt datasystem. Beredskapen infor dr 2000
var god och évergingen till det nya aret gick
planenligt. Inga tekniska problem forknip-
pade med datumindringen vid arsskiftet

har uppstdtt.
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Aret 1999 i sammandrag

Bankens verksamhet visade en stabil utveckling under ar 1999 och
de malsattningar som faststallts for verksamheten uppnaddes. Ran-
tenettot steg under aret till EUR 140 miljoner, medan motsvarande
resultat for 1998 var ECU 137 miljoner. Arets overskott, EUR 106
miljoner, ligger nagot under den niva som banken uppvisade aret
innan (1998: 115 miljoner). Forsvagningen av resultatet forklaras i
huvudsak av att de marknadsvarderade finansposterna pa grund av
ranteutvecklingen gav ett negativt resultat pa EUR 7 miljoner.

Nyutlaningen uppgick till EUR 1 322 miljoner (1 344). Det ute-
staende lanebeloppet vid arets slut uppgick till EUR 8 854 miljo-
ner (7 568). Av okningen pa EUR 1 286 miljoner pa det utestaende
lanebeloppet forklaras 57 % av valutakursforandringar.

Under aret har bankens portféljer, saval utlaning som finan-
siella placeringar, behallit sin goda kreditkvalitet. Inga kredit-
forluster har konstaterats under aret. En reservering for befa-
rade kreditforluster om EUR 2 miljoner har gjorts.

Bankens upplaning pa kapitalmarknaderna uppgick under aret
till EUR 2 478 miljoner. Under aret gjordes sammanlagt 71 (60)
langfristiga upplaningstransaktioner i 11 (14) olika valutor. Den
utestaende upplaningen steg till EUR 11 336 miljoner (9 059).

Balansomslutningen uppgick vid arets slut till EUR 13 337 mil-
joner (11 122). Det egna kapitalet motsvarade vid verksamhets-
periodens slut EUR 1 220 miljoner (1 139). Av overskottet fran ar
1998 utbetalades under aret EUR 35 miljoner till agarlanderna.
Styrelsen foreslar samma utdelning for verksamhetsaret 1999.

NIB stravar efter att starka sin stallning som Nordens gemen-
samma multilaterala finansinstitution. Denna malsattning onskar
banken na genom att tilifora mervarde till den langsiktiga finan-
sieringen av projekt som gagnar nordiskt ekonomiskt samarbete
och utveckling saval inom Norden som utanfor dess granser. Ban-
ken ar inriktad pa att samarbeta med och komplettera andra nord-
iska och internationella kreditgivare.

Den ekonomiska tillvaxten i Norden under 1999 var nara 3 %;
industriproduktionen 6kade och det nordiska naringslivets inter-
nationella konkurrenskraft utvecklades val. Investeringsvolymen
i Norden samt gransoverskridande direktinvesteringar i och utan-
for Norden haller en hog niva. Den internationella konjunkturen
vande under den senare halften av aret i positiv riktning, stodd
av USA:s langvariga uppgang. Detta paverkade ocksa den ekono-
miska utvecklingen i Nordens naromraden i Baltikum och Polen.
Dessa utvecklingsdrag aterspeglades i NIB:s verksamhet under
det gangna aret.

MILSTOLPAR
Under dret tridde viktiga beslut gillande NIB och dess verksam-
het i kraft.

Okning av grundkapital och laneramar

Bankens styrelse framlade varen 1998 ett forslag om férhgjning av
NIB:s grundkapital och en utvidgning av ramen fér projektinvest-
eringslineordningen PIL. Forslaget innebar en 6kning av bankens
grundkapital till EUR 4 000 miljoner frdn tidigare ECU 2 809 mil-
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joner. Av hgjningen pa 1 191 miljoner kommer EUR 100 miljoner
att bli inbetalt kapital, medan dterstoden utgors av garantikapital.
Detta forslag antogs av de nordiska finans- och ekonomiminist-
rarna 1 juni 1998. Samtidigt beslutade ministrarna om en utdkad
laneram for projektinvesteringslaneordningen till EUR 3 300 mil-
joner frin 2 000 miljoner. Agarlindernas garantiram pA EUR 1 800
miljoner f6r PIL-laneordningen kvarstar oférindrad.

Efter att parlamenten i de fem medlemsldnderna godként kapi-
talforstarkningen steg NIB:s totala lanekapacitet vid drets borjan
till sammanlagt ca EUR 13,5 miljarder fran den tidigare nivdn pa
ca ECU 9,2 miljarder.

Nya grunddokument for NIB

En grundlig revidering av 6verenskommelsen mellan dgarlinderna
som NIB:s verksamhet bygger pa godkindes. Den nya 6verens-
kommelsen tridde i kraft den 18 juli 1999 efter ratificering i samt-
liga medlemslidnder.

I ulldgg till 6verenskommelsen har den finska staten och NIB
den 8 juli 1999 undertecknat en virdlandséverenskommelse som
speciellt reglerar de fragor som hor samman med bankens placer-
ing 1 Helsingfors. Virdlandsoverenskommelsen tridde i kraft den
7 augusti 1999. Det nya regelverket befister och forstirker N1B:s
multilaterala stéllning.

Pé basis av den nya 6verenskommelsen har ocksa stadgarna
som reglerar bankens verksamhet reviderats.

Ny rakenskapsvaluta

Fran arets borjan, dd EMU:s tredje fas inleddes, 6vergick banken
till att anviinda euro som sin kapital- och rikenskapsvaluta. Over-
gangen frdn ecu till euro skedde i forhéllandet 1:1.

UTLANING

Norden

Utldningen inom Norden utvecklades i enlighet med de riktlinjer
som faststilldes i1 borjan av dret. Som en foljd av det utdkade sam-
arbetet med affirsbanker och andra finansieringsinstitut samt be-
toningen av NIB:s kompletterande roll beviljades under aret lang-
fristiga lan till finansiella intermedidrer 1 alla nordiska ldinder for
vidareutlaning till de allt viktigare sma och medelstora foretagen.
Denna kundkategori kan banken inte betjidna effektivt med di-
rekta lan till enskilda sma projekt och ligger dirfor vikt vid att
utveckla samarbetet med finansinstitutioner i medlemslinderna
for detta andamal. Kreditvirdiga storforetag dr fortsidteningsvis en
mycket viktig kundgrupp for bankens nordiska utlaning.

Den utestaende lanestocken uppgick vid slutetav dret till EUR
7 141 miljoner (6 222), en 6kning pa 15 %. Riknat i fasta valuta-
kurser dr volymokningen 6 %. Utbetalningarna av lan inom Nor-
den minskade med 4 % till EUR 1 000 miljoner (1 046). Ldneavtal
ingicks for EUR 903 miljoner (954).

Laneutbetalningarna inom Norden uppvisar i stort samma land-
fordelning som aret innan med Sverige och Finland som de tva
storsta lantagarlinderna. Aven sektorfordelningen foljer monstret
fran tidigare ar med tillverkningsindustrin som den viktigaste
lantagarkategorin.

Tillvixten och differentieringen pa euroobligationsmarknaden
har gjort det majligt for ett 6kande antal nordiska foretag, av olika
storlek och med olika kreditvirdighet, att emittera obligationer.



Den storre aktiviteten pda emissionsmarknaden bland NIB:s tradi-
tionella kunder 6kar dirfor bankens behov att inrikta sig pa de nya
foretag for vilka man kan spela en kompletterande roll.

Internationell utlaning

De av bankens ldntagarlinder som drabbats hdrdast av finanskri-
sen 1 Asien har nu visat tecken pa dterhimtning och en utveckling
1 positiv riktning kan spéaras. Marknadsforutsittningarna for NIB:s
internationella utldning har dérfor forbéterats under dret. Den in-
stabilitet som fortfarande kinnetecknar ekonomin 1 vissa utveck-
lings- och transitionsldnder har dock inte medfort ndgra problem i
betjiningen av bankens ldn. De internationella lanebeviljningarna
steg under aret till EUR 642 miljoner (380). En kraftig tillvixt no-
terades for Polen, Estland och Litauen.

Under dret avtalades lan till ett virde av EUR 536 miljoner (237).
Utbetalningar av internationella lan uppgick till EUR 322 miljoner
(298). Utbetalningarna under verksamhetsaret och aret innan var,
som en foljd av tidigare drs beviljningar och avtal, relativt betydan-
de, vilket tillsammans med en markant uppgang av kursen f6r US-
dollar ledde till en kraftig 6kning av linestocken i euro.

Den utestiende linestocken for den internationella utliningen
uppgick vid arsskiftet till EUR 1 713 miljoner (1 346). Detta idr en
okning med 27 % fran forra aret, kurseffekterna franriknade dr k-
ningen 11 %.

Utlaningen till NIB:s ldntagarlinder baserar sig pa avtal som
reglerar ramvillkoren for bankens verksamheti landet i friga. Nya
sddana avtal slots under dret med Brasilien, Jordanien, Slovenien
och Zimbabwe.

Nordens naromraden
For banken utgor Nordens ndiromriaden, som omfattar de baltiska
linderna, Polen och nordvistra Ryssland, prioriterade omraden.

Baltikum

Den svaga ekonomiska utvecklingen i Estland, Lettland och Li-
tauen var en f6ljd av finanskrisen i Ryssland. De tre baltiska ldn-
derna dr numera kandidatlinder f6r medlemskap i Europeiska unio-
nen och har ljusare ekonomiska utsikter.

Det forsta linet under milj6laneordningen utbetalades under
1999 till Eesti Energia, det estniska statliga energibolaget. NIB
har under ett antal ar samarbetat med Eesti Energia samt estniska
och finska myndigheter om att férbereda upprustningen av kraft-
verken i Narva. Upprustningen kommer att resultera i kraftig re-
duktion av utslipp av svavel och damm.

Under dret har 13 nya lan till ett virde av sammanlagt EUR
103 miljoner avtalats.

Banken har pa uppdrag av dgarlinderna forverkligat det baltiska
investeringsprogrammet. Den baltiska investeringslaneordningen,
som kanaliserat bankens utlaning till sma och medelstora foretag i
Estland, Lettland och Litauen, ir i och med drets verksamhet fullt
utnyttjad. Under aret har banken satsat betydande resurser pa
institutionsbyggande och beredande av miljoprojekt i samarbete
med NEFCO, Virldsbanken och nordiska milj6- och bistindsmyndig-
heter.

Polen
Den polska ekonomin har fortsatt att utvecklas positivt. Under dret

har bankens aktiviteter i Polen fokuserats pa miljoomradet. Lan-
det har blivit NIB:s niststorsta lantagarland utanfér Norden. Un-
der dret har banken finansierat en vidare modernisering av kraft-
produktionen i landet. Andra miljoforbéttrande investeringsprojekt
dr bl.a. en laneram for finansiering av kommunal infrastruktur som
har avtalats med den statliga banken BISE.

I maj arrangerade NIB 1 Stockholm ett vilbesokt Polen-semina-
rium om den ekonomiska utvecklingen och direkta investeringar i
Polen, med bl.a. den polska och svenska finansministern samt
cheferna for ledande nordiska industriféretag som talare. Semina-
riet samlade omkring 250 nordiska och polska beslutsfattare som
representerade industri- och finanssektorn samt offentlig férvaltning.

Ryssland
Bankens verksamhet i nordvistra Ryssland har under dret varit
inriktad pa miljoprojeke.

I ndra samarbete med nordiska miljé- och bistindsmyndigheter
har NIB arbetat med att utveckla ett projekt for vatten- och av-
loppsrening 1 Kaliningrad. Dessutom har NIB under aret deltagit
aktivt 1 ett samarbete mellan nordiska miljo- och bistaindsmyndig-
heter samt NEFCO och EBRD med syfte att tillsammans med
lokala myndigheter och institutioner utveckla den institutionella
kapaciteten.

FINANSAKTIVITETER
Aret har kinnetecknats av en hird konkurrens pa obligations-
marknaderna. Detta har medfort ndgot mindre férmanliga finansierings-
kostnader for banken savil som for andra multilaterala uppldnare.

Bankens upplaning pa kapitalmarknaderna uppgick under éret
till EUR 2 478 miljoner (2 484). /o\tcrbctalningar av tidigare upptagna
lan motsvarade EUR 1 267 miljoner (1 281). Den utestdende uppla-
ningen utgjorde vid utgangen av aret EUR 11 336 miljoner (9 059).
Under dret genomférdes 71 (61) upplaningstransaktioneri 11 (14) olika
valutor. Storst var uppldningen pa de europeiska kapitalmarknaderna
med en andel pd 49 %, engelska pund dominerade med 28 % av ny-
upplaningen. Upplaningen pd de asiatiska kapitalmarknaderna ut-
gjorde 41 %, med japanska yen som dominerade med 24 %. US-dollar
stod for 10 % av nyupplaningen. Bankens forsta lan i euro var ett ldn
pda EUR 250 miljoner. Singapore-dollar och slovakiska koruna var
ocksd nya upplaningsvalutor f6r banken.

Bankens eget kapital uppgick till EUR 1 220 miljoner vid utgang-
enav 1999. Banken investerar ett belopp motsvarande det egna kapi-
talet 1 portfoljer med rintebirande virdepapper. Under aret har
banken fortsatt med uppbyggnaden av en aktivt styrd marknads-
virderad portfolj (tradingportféljen), 1 vilken virdepapperen kops
och siljs bl.a. 1 forhédllande till forvintningarna gillande marknads-
utvecklingen. Den rikenskapsmissiga behandlingen av den mark-
nadsvirderade portféljen innebir att kursvinster och kursforluster
som beror den regleras direkt via bankens resultatrikning. Ban-
kens rikenskapsmissiga resultat for ar 1999 paverkades siledes, sa
som ovan beskrivs, av negativa kursregleringar till f61jd av rinteut-
vecklingen under dret. Den marknadsvirderade portféljen utgjorde
24 % av det egna kapitalet vid utgdngen av dret.

Nettolikviditeten uppgick till EUR 2 781 miljoner vid utgdngen
av 1999, vilket ligger nagot 6ver bankens langsiktiga malsittning
att uppritthdlla en nettolikviditet som motsvarar behovet for de
nidrmaste 12 manaderna. Den relativt hoga nettolikviditeten for-
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klaras av att banken valde att utnyttja férhdllandevis gynnsamma
upplaningsvillkor i slutet av dret.

RISKSTYRNING

Den totala kvaliteten pa bankens kreditexponering ér fortsatt hog,
dven om kvaliteten pa den nordiska utlaningsportféljen i ndigon man
har forsvagats under aret. Denna f6rindring forklaras till storsta delen
av en minskande andel statlig och kommunal utlaning i Norden. Port-
foljen dr vil balanserad. Kvaliteten pa den internationella portféljen
dr 1 stort sett pa samma niva som vid drsskiftet 1998-99. Den higa
kvaliteten pa bankens finansiella exponeringar har ytterligare forbate-
rats ndgot under dret och dr nu som tidigare av mycket hog kvalitet.

Banken ligger i sin verksamhet stor vikt vid effektiv riskstyrning.
Under verksamhetsaret har metoderna for riskhantering bade avse-
ende marknadsrisker och kreditrisker utvecklats ytterligare. Va/ue-ar-
risk-analysen ir nu genomford som en kompletterande metod for ana-
lys och styrning av marknadsrisker i bankens finansiella portf6ljer. Me-
toderna for kreditriskstyrning utvecklas utgdende fran bankens risk-
klassificeringssystem och tar sikte pad heltickande kreditriskmodeller.

SAMARBETE MED OVRIGA FINANSINSTITUTIONER
Banken fister stor vikt vid samarbete med finansiella institutioner
savil inom som utanfor Norden. Finansieringsverksamheten kon-
centreras till omraden dir NIB kan fullfélja sin kompletterande
finansiella roll, frimst genom att erbjuda langfristiga lan. Bankens
bearbetning av sméa och medelstora foéretag 1 Norden forutsitter
ocksa ett fortsatt nira samarbete med lokala finansinstitutioner.

Det goda samarbetet mellan NIB och de 6vriga nordiska finans-
institutionerna i Helsingfors har under aret fortsatt savil administ-
rativt som projektinriktat. Banken har, forutom det samarbete som
ar forbundet med samlokaliseringen 1 Helsingfors, ocksa ett nira
samarbete kring finansiering av projekt. Under 1999 har banken
saledes samarbetat med NEFCO 1 projekt under bankens miljo-
investeringsprogram, och med NDF i ett projekt kring moderni-
sering av ett stdlverk i Kina.

Projektfinansiering och M'TN-program f6r nordiska foretag er-
bjuder intressanta mojligheter for samarbete med nordiska ban-
ker, nagot som NIB i 6kande omfattning utnyttjat, sirskilt som
NIB, som en av de lingivande bankerna i dessa sammanhang, kan
erbjuda linga maturiteter.

ADMINISTRATION
Bankens personal har under dar 1999 6kat med 8 personer, och upp-
gick vid slutet av dret till 131 personer. Majoriteten av bankens
personal ir finldndare, 92 anstillda, medan den 6vriga nordiska sam-
mansittningen dr 12 danskar, 14 svenskar, 8 norrmidn samt 5
islinningar.

Banken fortsatte under dret med att fornya sitt datasystem. Be-
redskapen infor ar 2000 var god och 6vergdngen till det nya aret
gick planenligt. Inga tekniska problem férknippade med datum-
dndringen vid drsskiftet uppstod.

RESULTAT
Banken visar for verksamhetsaret 1999 ett 6verskott pa EUR 106
miljoner, mot 115 miljoner aret innan. Rintenettot 6kade till EUR
140 miljoner (137). Kvaliteten pa utlaningsportféljen och pa ban-
kens finansiella motparter ir som helhet fortsatt god. Banken har
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under aret inte konstaterat kreditforluster. Malsdteningen for den
finansiella portfoljforvaltningen har varit att sikra en betryggande
finansiell beredskap for bankens verksamhet och uppritthilla dess
status som uppldnare samtidigt som man bidrar till bankens
intjining genom aktiv férvaltning.

Overskottet i relation till det genomsnittliga egna kapitalet ér
9,0 % jamfort med 10,5 % aret innan. Detta kan jimforas med de
senaste fem drens glidande medeltal f6r den 5-driga eurorintan
som var 5,5 % (6,1). Motsvarande ett drs medeltal for 1999 var 4,2 %
(4,5). Vid sidan av bankens eget kapital har dgarlinderna stillt till
forfogande ett garantikapital.

Banken har faststillt en skilig och stabil avkastning pa det egna
kapitalet och uppbyggnaden av betryggande reserver som finansiella
malsittningar for verksamheten. Dessa malsdttningar har uppnatts,
vilket dr viktigt for att banken effektivt skall kunna tjéna sict huvud-
syfte att med langsiktig finansiering frimja projekt av nordiskt in-
tresse som stoder en bérkraftig utveckling. Av 6verskottet for ar 1998
har under dret EUR 35 miljoner utdelats till bankens dgare, de
nordiska linderna. Bankens eget kapital, inbetalt av dgarna jimte
bankens ackumulerade reserver, uppgick per 31/12 1999 till EUR
1 220 miljoner, vilket motsvarar 9,2 % av balansomslutningen (10,2).

FRAMTIDSUTSIKTER
Efter tvd dr som kidnnetecknats av osiikerhet om och en viss forsvag-
ning av den internationella konjunkturen ér det nu en allmén bedom-
ning att de globala ekonomiska utsikterna 6verlag dr goda. Faktorer
som verkar for uppgang under ar 2000 r fortsatt tillvixt i USA, for-
bittrade utsikter for Europa och en betydande dterhimtning i Asien.

Under verksamhetsaret 2000 férvintas ddrfor efterfrigan pa ling-
fristiga lan fortsatt vara hog. Inriktningen pa smd och medelstora
foretag fortsitter inom bankens nordiska utldning, frimst via inten-
sifierat samarbete med 6vriga finansieringsinstitut och satsningar pa
bl.a. miljoforbéttrande projekt och projekt i Nordens ndromraden.

NIB:s internationella utldning till projekt av 6msesidigt intresse
for Norden och lantagarlinderna kommer dven 1 fortsdttningen i
huvudsak att ha statliga eller statsgaranterade motparter, men dven
finansiering av infrastruktur inom den privata sektorn blir av bety-
delse. De baltiska linderna och Polen kommer dven under nista
aratt std 1 blickpunkten. De baltiska staternas forvintade EU-med-
lemskap bidrar till att skapa efterfrigan pd NIB:s finansierings-
tjdnster, speciellt inom infrastruktur och miljosektorn.

Inom bankens upplining kommer marknadsféringen av ban-
kens emissioner att stirkas och mojligheterna att komma in pa nya
marknader att undersokas. I bankens uppléningsverksamhet ef-
terstravas att pa bista mojliga sitt tillgodose savil kundernas som
obligationsmarknadens behov.

Under dr 2000 f6rviintas bankens nyutldning inom Norden ligga
en aning 6ver 1999 ars nivd, medan nyutldningen utanfér Norden
forvintas ligga nagot under 1999 ars niva. Dessa planer foljer den
linjedragning som styrelsen faststillt om en mattlig, malinriktad
tillvixt av bankens balansomslutning pa medelling sikt. Lan-
givningen kommer att fokuseras pa konkreta projekt som frimjar
dgarnas prioriteringar inom och utanfér Norden. Bankens rinte-
netto forvintas 6ka ndgot och bankens kidrnoverskott forvintas
likaledes viixa 1 samma takt.



Styrelsens forslag till nordiska
ministerradet

Styrelsens forslag till disposition av verksamhetsarets 6verskott beaktar att man i verksamheten
efterstrivar skiilig férrintning av bankens kapital och en tillfredsstillande utdelning till dgarna.
Forslaget mojliggor en fortsatt uppbyggnad av bankens eget kapital och en betryggande niva pa
bankens soliditet, vilka édr forutsdteningar f6r en bibehallen god kreditvirdighet.
Styrelsen foreslar for Nordiska ministerradet att verksamhetens 6verskott pA EUR 106 396 583,47
fordelas enligt foljande:
e till reservfonden 6verfors EUR 20 396 583,47. Direfter uppgir reservfonden till EUR
469 147 932,55 eller 11,7 % av grundkapitalet om EUR 4 000 000 000,00.
e till reservering for kreditrisker 6verférs EUR 30 000 000,00 inom eget kapital.
* med hinvisning till stadgarnas paragraf 6 A reserveras EUR 21 000 000,00 for projekt-
investeringsldnen.

e f6r utdelning till dgarna reserveras EUR 35 000 000,00.

Det egna kapitalet bestér efter bokslutsdispositionerna av (i EUR) :

— inbetalat grundkapital 384 260 110,00
— reservfond 469 147 932,55
— reservering for kreditrisker 265 000 000,00
— reservering for kreditrisker ( PIL ) 67 000 000,00
— reserverat for utdelning 35 000 000,00
summa eget kapital per 31/12 1999 1220 408 042,55

Dispositionerna enligt ovan har verkstillts 1 bokslutet. Resultatrikning, balansrikning och finan-

sieringsanalys samt noter till bokslutet ingér pa sidorna 38 till 57.

Helsingfors den 2 mars 2000
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RESULTATRAKNING 1/1 -31/12

Not 1999 1998
1000 EUR 1000 ECU
Rénteintikter (1) 583 601 574 951
Rintekostnader (1) -443 561 -438 429
Rintenetto 140 040 136 522
Periodiserade uppldningskostnader -11 949 -10 593
Provisions- och avgiftsintikter (2) S 424 3176
Provisionskostnader och avgifter -1 408 -1284
Resultat av finansiella transaktioner 3) -7 100 5319
Valutakursdifferenser 4) 27 -423
Summa intiikter 125 034 132 717
KOSTNADER
Administrationskostnader (5) 14 266 13 764
Avskrivningar pd materiella tillgdngar 2781 2510
Reservering for befarade kreditforluster (6), (8), (10) 1 590 1408
Summa kostnader 18 637 17 682
ARETS OVERSKOTT 106 397 115 035

DISPOSITION AV ARETS OVERSKOTT

Reservering for kreditrisker 30 000 15 000
Reservering for kreditrisker (PIL.) 21 000 14 000
Reservering for utdelning 35 000 35000
Overforing till resevfond 20 397 51 035

Nordiska Investeringsbankens rékenskaper fors i euro.
NIB:s réiikenskapsvaluta dndrades fr.o.m. den 1 januari 1999 fran ecu till euro i forhdllandet 1:1.
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BALANSRAKNING PER 31/12

Nor 1999 1998
1000 EUR 1000 ECU
TILLGANGAR
Kassa och bank 3 695 3773
Placeringar och fordringsbevis (7)
Placeringar hos kreditinstitut 2576 617 1 966 494
Fordringsbevis 1163 753 976 738
Utestdende 1an (8) 8 854 230 7 568 380
Immateriella tillgangar
Uppléningsutgifter S6 567 45 606
Materiella tillgidngar 9) 44 154 44 855
Ovriga tillgingar (10) 69 724 54 696
Kursjustering i anslutning till valutakontrake ~ (11) 47 523 -
Upplupna rintor och provisioner 521 0S8 461 629
13 337 321 11 122 171
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut (12) 228 306 286 213
Upplaning mot skuldbevis (13)
Emissionslan 11 014 953 8 810 663
Ovrig upplining 321 230 248 494
Ovriga skulder (14) 80 442 77 363
Kursjustering i anslutning till valutakontrakt ~ (11) - 144 032
Upplupna riintor och provisioner 471982 416 395
Summa skulder 12 116 913 9983 160
Eget kapital
Grundkapital 4 000 000 (15)
varav garantikapital -3 615 740
Inbetalat grundkapital 384 260 384 260 304 260
Reservfond (16) 469 148 518 751
Reservering for kreditrisker 17) 265 000 235 000
Reservering for kreditrisker (PIL) (17) 67 000 46 000
Reservering for utdelning 35 000 35000
Summa eget kapital (18) 1220 408 1139011
13 337 321 11 122 171
Garantidtaganden (8) 31 082 28 964
Ataganden utanfor balansrikningen (19)

Nordiska Investeringsbankens rékenskaper fors i euro.
NIB:s réiikenskapsvaluta dndrades fr.o.m. den 1 januari 1999 fran ecu till euro i forhdllander 1:1.
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FINANSIERINGSANALYS 1/1-31/12

1999 1998
Nor 1000 EUR 1000 ECU
KASSAFLODE FRAN RORELSEN (20) 121 793 131 932
INVESTERINGAR
Utlaning
Utbetalningar -1 322 040 -1 343 783
Amorteringar 767 611 686 865
Kursjusteringar -733 011 265 830
Placeringar och fordringsbevis
Inkop av 1dngfristiga viirdepapper -659 496 -352 310
Forsiljning av ldngfristiga virdepapper 585 653 394 858
Placeringar hos kreditinstitut 10 945 -356
Kursjusteringar m.m. -16 484 4286
Ovrigt
Forindring i 6vriga tillgdngar -15 027 -4 730
Forindring i materiella tillgdngar -2 081 -4 679
INVESTERINGAR TOTALT -1 383 930 -354 019
FINANSIERING
Uppléning mot skuldbevis
Nyuppléning 2478 159 2411281
Amorteringar -1266 900 -1 218 208
Kursjusteringar 1171957 -53 940
Uppléningsutgifter -22 911 -21 715
Ovrigt
Uppléning fran kreditinstitut -5 491 -539
Kursjustering i anslutning till valutakontrakt -191 555 -380 878
Forindring i 6vriga skulder 3079 7 250
Inbetalning av grundkapital 10 000 -
Utbetalning av dividend -35 000 -35 000
FINANSIERING TOTALT 2 141 337 708 252
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL (20) 879 200 486 164

Nordiska Investeringsbankens rékenskaper fors i euro.
NIB:s réiikenskapsvaluta dndrades fr.o.m. den 1 januari 1999 fran ecu till euro i forhdllandet 1:1.
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NOTER TILL BOKSLUTET

Allmanna verksamhets-
principer

Nordiska Investeringsbankens verksamhet grundar sig pa en ny
overenskommelse av den 23 oktober 1998 mellan Danmarks, Fin-
lands, Islands, Norges och Sveriges regeringar och dirtill anslutna
stadgar, som tridde i kraft den 18 juli 1999 och dirmed ersatte
den tidigare 6verenskommelsen av den 4 december 1975. Den
nya 6verenskommelsen stirker bankens status som multilateral
finansieringsinstitution och dess rittsliga stillning.

Banken har till uppgift att ge lan och stilla garantier pa
bankmissiga villkor och i 6verensstimmelse med samhillsekono-
miska hinsyn fér genomférandet av investeringsprojekt av intres-
se for savdl Norden som for linder utanfor Norden som erhéller
lan eller garantier fran banken.

Banken har stillning som internationell juridisk person med
full rateshandlingstormaga.

Banken ir i medlemslinderna undantagen frin betalnings-
restriktioner och kreditpolitiska dtgiirder.

Den nya 6verenskommelsen innehéller immunitetsbestdm-
melser och bestimmelser om att bankens tillgdngar och intidkter
dr fria fran all beskattning.

Bankens huvudsite idr i Helsingfors.

Redovisningsprinciper
och tillaggsinformation

UPPRATTANDE AV ARSREDOVISNING
Bankens redovisning foljer principerna i International Accounting
Standards (IAS) som de utfirdats av International Accounting
Standards Committee (IASC).

EUR - EURO,
TIDIGARE ECU - EUROPEAN CURRENCY UNIT
I och med att den europeiska monetira unionens tredje fas inled-
des den 1 januari 1999, i enlighet med Maastricht-férdraget, har
ecun upphort att existera och ersatts med euro i forhdllande 1:1.
Frian den 1 januari 1999 ingir elva linder i den monetira unionen,
nidmligen Belgien, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlinderna, Portugal, Spanien, Tyskland och Osterrike.
Enligt § 91 bankens stadgar med giltighet fr.o.m. 1 januari 1999
fors bankens rikenskaper i euro. Samtidigt har bankens kapital
omvandlats frin ecu till euro. Banken anviinder i siffermaterial
tecknet EUR for att ange euro.
Banken anvinder i bokslutet de officiella vixelkurser Euro-
peiska centralbanken noterar for euro. Tidigare anvindes de vix-

elkurser EU-kommissionen noterade for ecu.

EUR-kurs per = ECU-kurs per

31/12 1999 31/12 1998
DKK Danska kronor 7,4433 7,44878
FIM Finska mark 5,94573* 5,94573
ISK  Islindska kronor 72,8750™ 81,2993 %*
NOK Norska kronor 8,0765 8,87140
SEK Svenska kronor 8,5625 9,48803
ATS  Osterrikiska shilling 13,7603 13,7603
AUD Australiska dollar 1,5422 1,89932
BEL Belgiska franc 40,3399 40,3399
CAD Kanadensiska dollar 1,4608 1,80613
CHF Schweiziska franc 1,6051 1,60778
CZK Tjeckiska kronor 36,103 35,1939
DEM Tyska mark 1,95583"** 1,95583
EEK Estniska kronor 15,6466 15,5631
ESP  Spanska pesctas 166,386 166,386
FRF Franska franc 6,55957° 6,55957
GBP  Engelska pund 0,62170 0,705455
GRD Grekiska drakma 330,30 329,689
HKD Hongkong-dollar 7,80926™" 9,03917""
ITL Italienska lire 1936,27°"* 1936,27
JPY  Japanska yen 102,73 132,800
LUF Luxemburgska franc 40,3399 40,3399
LVL Lettiska lat 0,58850*" 0,66312""
NLG Hollindska gulden 2,20371" 2,20371
NZD Nyzeelindska dollar 1,9357 2,20892
PLN Polska zloty 4,1587 4,08947
PTE Portugisiska escudos 200,482 200,482
SDR  Sirskilda dragningsritter  0,73148™ 0,833316"/"

1,6720™ n/a
42,3692 n/a

SGD  Singapore-dollar
SKK  Slovakiska koruna

TWD Taiwan-dollar 31,4942 37,5990™"
USD  US-dollar 1,0046 1,16675
ZAR  Sydafrikanska rand 6,1841" 6,84883""

Kurs per 30/12 1998
** kursen utriknad si att marknadskursen i USD/valutan givit
EUR/valutan respektive ECU/valutan.

" Fast vixelkurs till euro.
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NOTER TILL BOKSLUTET

VALUTAOMRAKNING
Samtliga tillgdngar och skulder i andra valutor dn euro (ecu) omrik-
nas till euro (ecu) enligt bokslutsdagens valutakurs. Intidkter och
kostnader i andra valutor konverteras manatligen till euro (ecu) enligt
manadsskiftets kurs. Uppkomna valutakursdifferenser redovisas i
resultatrikningen. Monetira tillgdngar och skulder var per boksluts-
datum viirderade till av Europeiska centralbanken noterad eurokurs,
tidigare ar till av EU-kommissionen noterad ecukurs. Ickemonetira

tillgangar redovisas till transaktionsdagens kurs.

GRUNDKAPITAL

Bankens grundkapital uppgér frin den 1 januari 1999 till EUR
4 000 milj. efter att tidigare ha varit ECU 2 809 milj. Av for-
héjningen om EUR 1 191 milj. bestar EUR 100 milj. av inbetalat
grundkapital sd att EUR 70 milj. ar 1999 6verforts frin bankens
reservfond till inbetalat grundkapital och EUR 30 milj. betalas av
dgarlinderna i lika stora arliga betalningar éver en tre ars period.
Agarlinderna inbetalade den férsta raten om EUR 10 milj. 4r 1999.
Den inbetalade delen av grundkapitalet uppgér per 31 december
1999 till EUR 384 milj. (ECU 304 milj.).

Inbetalning av aterstoden av det tecknade kapitalet utéver det
ovan angivna sker efter anmodan frin bankens styrelse i den méan
styrelsen finner det nédvindigt for att uppfylla bankens skuld-
forpliktelser.

RESERVER
Bankens allminna reserver har byggts upp genom avsittningar av
rikenskapsperioders éverskott och bestar av en reservfond, en all-
min reservering for kreditrisker och en reservering for kreditrisker
i projektinvesteringslan.

Bankens 6verskott 6verfors till en reservfond till dess denna
uppgdr till ett belopp som motsvarar 10 % av grundkapitalet eller
EUR 400 milj. (ECU 281 milj.). Direfter kan styrelsen foresla att
overskottet 6verfors till reservfond eller utbetalas i form av divi-
dend.

Bankens allminna reservering for kreditrisker avser icke iden-
tifierade exceptionella risker i bankens verksamhet.

I enlighet med bankens stadgar § 6A, har banken en separat
reservering for kreditrisker i projektinvesteringslan. Denna reser-
vering avser icke identifierade exceptionella risker 1 bankens pro-

jektinvesteringslineverksamhet for att ticka bankens egen risk.

UTLANING
Lén kan beviljas och garantier stiillas inom olika lineordningar
upp till en nivd som respektive ram anger. LLdneordningarna ér
ordinarie ldn, projektinvesteringslan, baltiska investeringslan och
miljoinvesteringslan. Ldneordningarna och respektive ram genom-
gds nirmare nedan.
Utestdende 1dn redovisas netto efter avdrag for kreditforluster

och reserveringar for befarade kreditférluster.

Ordinarie lan

Posten ordinarie lin omfattar Investeringsldn i och utanfor
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Norden samt Regionallin i Norden och inkluderar av banken
stillda garantier. Bankens ordinarie utlaningsram uppgir till 2,5
gianger grundkapitalet eller EUR 10 000 milj. (ECU 7 021 milj.).

Projektinvesteringslan (PIL-lan)

Projektinvesteringslin limnas till kreditvirdiga utvecklingslinder
och linder i Central- och Osteuropa for finansiering av projekt av
nordiskt intresse.

Banken kan fran 1 januari 1999 inom ramen for projekt-
investeringslineordningen bevilja lan och stélla garantier upp till
ett sammanlagt belopp motsvarande EUR 3 300 milj. (ECU 2 000
milj.). Medlemslinderna garanterar bankens projektinvesterings-
ldn till 90% for varje enskilt 1dn upp till ett ssmmanlagt belopp av
EUR 1 800 milj.

Baltiska investeringslan (BIL-lan)

Banken har beviljat 1dn for investeringar i de baltiska linderna
inom den baltiska lineordningen pd totalt EUR 60 milj. Medlems-
linderna garanterar 100 % av denna laneordning. Bankens mojlig-

het att bevilja dylika 1an upphérde per 31 december 1999.

Miljoinvesteringslan (MIL-lan)

For finansiering av miljoprojekt i Nordens ndromrdden kan banken
sedan dr 1997 bevilja speciella miljinvesteringslan upp till ett total-
belopp om EUR 100 milj. Lénen ges i samsvar med den nordiska
miljostrategin till investeringsprojekt av nordiskt intresse. Medlems-

linderna garanterar 100 % av denna lane- och garantiordning.

KREDITFORLUSTER OCH RESERVERINGAR
FOR BEFARADE KREDITFORLUSTER
Rorelseresultatet belastas dels med konstaterade kreditforluster i
den man dessa ej dr tickta av tidigare reserveringar, dels med av-
sdttningar for befarade identifierade forluster pa kreditengage-
mang. | befarade identifierade forluster pa kreditengagemang har
ocksd medtagits avsittningar mot identifierade kreditengagemang
dir viss forlustrisk bedomts finnas. Atervinningar avseende redan
kostnadsforda kreditforluster gottskrivs rorelseresultatet.

Diir ett ordinarie ldn har en betalningsférsening som éverskri-
der 90 dagar, leder detta till att lantagarens samtliga ldn forklaras
vara oreglerade fordringar. Nir ett lan 6vergar till att vara oregle-
rad fordran upphor banken med att intidktsfora rintor pa lantaga-
rens samtliga 1dn och alla upplupna obetalda rintor dterfors fran
rinteintikter. Innan eller senast dd en fordran blir oreglerad gor
banken en virdering av hur stor den befarade kreditforlusten el-
ler kreditf6rlusten blir. Nedskrivningen bygger pd en virdering
av lantagarens aterstadende betalningsformaga och en virdering av
sikerheten med beaktande av eventuella hanterings- och realisa-
tionskostnader.

For projektinvesteringslan leder en betalningsférsening som
overskrider 180 dagar till att lintagarens samtliga lan forklaras vara
oreglerade fordringar. Av upplupen rinta dterfors 10 % fran rinte-
intikter. Kvarstiende 90 % av rintefordran redovisas som en ute-

staiende fordran med garanti fran medlemsldnderna. Pa lanekapital,



rinta och avgifter har banken en egen risk om 10 %. Denna egen-
risk virderas enligt motsvarande virderingspraxis som tillimpas
for ordinarie 1an. Resterande 90 % redovisas som fordran med ga-
ranti fran medlemslidnderna.

De kreditriskreserveringar som redovisas under eget kapital
och som uppbyggts med avsittningar av rikenskapsperioders 6ver-
skott dr avsedda att ticka icke identifierade exceptionella kredit-
forluster. Dessa kreditriskreserveringar utgor en del av bankens

allminna reserver.

FORDRINGSBEVIS
Bankens finansiella innehav av fordringsbevis dr uppdelat pa en
investeringsportfolj och en tradingportfslj. Portféljerna dr huvud-
sakligen finansierade med bankens eget kapital och placeringar-
na gors 1 syfte att uppna en stabil langsiktig avkastning. I trading-
portfoljen ingdr dven mindre placeringar som ér finansierade med
frimmande kapital.

Bokféringsvirdet for fordringsbevis utgér frin anskaffnings-
utgiften, vilken har korrigerats genom att skillnaden mellan an-
skaffningsutgiften och det nominella virdet periodiseras linjirt
over fordringsbevisets dterstaende 16ptid som rinta.

Investeringsportféljen redovisas till bokforingsvirdet, medan
innehavet i tradingportféljen redovisas till marknadsvirde. En
marknadsvirdering av tradingportféljen medfor att férindringar i
rintenivdn pa kapitalmarknaderna omedelbart paverkar bankens

resultat- och balansrikning.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Uppléaningsutgifterna for bankens ldngfristiga lan har upptagits i
balansrikningen. Uppldningsutgifterna avskrivs éver linets 16p-
tid i resultatrikningen som periodiserade uppldningskostnader.
/o\rliga hanteringskostnader pd bankens upplaning och utlaning f6rs

direkt i resultatrikningen som provisionskostnader och avgifter.

MATERIELLA TILLGANGAR
Under materiella tillgingar redovisas byggnader, tomter, aktier och
andelar samt inventarier och annan 16s egendom i bankens #go.

Byggnadstomt redovisas till oavskriven anskaffningskostnad.

Bankens kontorsbyggnad i Helsingfors redovisas till anskaff-
ningskostnad minskad med linjdra avskrivningar 6ver 40 ar.

Bostadsaktier samt andra dylika aktier och andelar upptas till
sitt anskaffningsvirde.

Forslitning underkastade tillgdngar upptas till sin anskaffnings-
kostnad minskad med bokférda avskrivningar. Anskaffnings-
kostnaden for inventarier och annan 16s egendom avskrivs enligt
plan under tillgangarnas uppskattade ekonomiska livslingd, nor-

malt éver 3-5 4r.

RANTOR
Per bokslutsdatum upplupna rinteintidkter och rintekostnader
redovisas 1 resultatrikningen, med undantag av rintor pa lin som
forklarats vara oreglerade fordringar, for vilka endast inbetalade

rintor redovisas som intikter. Skillnaden mellan 6ver/underkur-

ser mot pari pa upplaning, utlining och fordringsbevis redovisas
sdsom ridnta och periodiseras linjiart 6ver loptiden. Intikter och
kostnader pa termins- och swapkontrakt periodiseras linjdrt 6ver
loptiden och redovisas som rénta.

Rintenettot inkluderar straff- och dréjsmalsrintor, liksom dven
vissa periodiserade intikter och kostnader i anslutning till om-

ldiggningar av finansiella transaktioner (not 1, 10 och 14).

PROVISIONSKOSTNADER OCH AVGIFTER
/D\rliga l6pande kostnader som uppkommer till f6ljd av bankens
upplinings-, placerings- och betalningsverksamhet redovisas som
provisionskostnader och avgifter.
Nir advokat- och konsulttjinster anlitats i samband med be-
vakningen av oreglerade fordringar redovisas dessa kostnader un-

der denna post.

RESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
Banken virderar sina tillgdngar till historisk anskaffningsutgift.
Detta ursprungliga bokféringsvirde nedskrivs for att reflektera
en eventuellt bestdende nedging i virdet. Dessa bestdende ned-
gangar i tillgdngars virde, realisationsresultat av finansiella instru-
ment, samt fordndringar 1 tradingportfoljens marknadsvirde re-
dovisas inom resultat av finansiella transaktioner.

Banken gor i vissa fall avsteg frin realisationsprincipen si att
realiserat resultat vid omlidggning av enskilda komponenter i sik-
ringsuppliggningar (hedging) redovisas i balansrikningen, varifrin
de overfors till resultatrikningen. Tidsmissigt foljer intiktsforingen
den ursprungliga transaktionen. De enskilda undantagen frin reali-

sationsprincipen beskrivs nirmare i noterna 10 och 14.

ADMINISTRATIONSKOSTNADER
OCH PENSIONSANSVAR
Bankens verksamhet i Helsingfors bedrivs sedan juni 1996 i egna
lokaler.

Banken tillhandahdller tjdnster och service at Nordiska
Utvecklingsfonden (NDF) och Nordiska Miljéfinansierings-
bolaget (NEFCO). Ersittningen i form av erhillen kostnadstick-
ning reducerar administrationskostnaderna.

Bankens pensionsansvar dr tickt till sitt fulla belopp. Det
grundliggande pensionsskyddet sikerstills via finsk statspension.
Banken erlidgger pensionsavgifter till finska staten enligt det fin-
ska pensionssystemet for statsanstillda och har dirtill frin bérjan
av ar 1999 for fast anstilld personal ett tilliggspensionsarrangemang
som bygger pd en premiebaserad pensionsplan (defined contri-
bution plan).

Finska staten erldgger till banken en virdlandsersittning i form
av den skatt som uppburits pd personalens loneinkomst frin ban-
ken. Virdlandsersittningen som for forsta gingen erhélls for ar
1998 sirredovisas i not 5 till bokslutet.

I och med att den nya 6verenskommelsen om banken har tritt
i kraft 4r banken och dess egendom frdn och med den 1 januari
1998 befriad fran samtliga skatter och avgifter av skattenatur med

vissa preciseringar.

NIB 1999 ARSREDOVISNING 43



NOTER TILL BOKSLUTET

DERIVATINSTRUMENT

Banken anvinder savil standardiserade som icke-standardiserade
derivatinstrument i anslutning till sin upplaning, utlining och
placeringsverksamhet framst for att skydda sig mot f6ljden av icke
onskade utfall av rinte- och valutafluktuationer. Genom anvind-
ningen av dylika instrument pétar sig banken en varierande grad
av motpartsrisk beroende pa rinte- och/eller valutautvecklingen.
Strukturerade obligationer och deras sikringstransaktioner (hed-
getransaktioner) kan ha varierande likviditet. Med denna typ av
transaktioner fister banken sirskild vikt vid att villkoren 1 de struk-
turerade uppldningstransaktionerna och deras sikringstransaktio-
ner dr matchande.

Banken utnyttjar féljande derivatinstrument: terminskontrake,
swappar, optioner, futurer, och rinteterminsavtal (forward rate
agreements).

Bankens hantering av motpartsrisker styrs genom ett system
av limiter som faststiills med hinsyn till motparternas kreditvir-
dighet.

Derivatinstrument virderas generellt pd samma sitt som den
post som avses skyddas. [ balansrikningen upptas endast netto-
virdet av valutatermins- och valutaswapkontrakt under posten
kursjustering 1 anslutning till valutakontrakt. Intikter och kostna-
der i anslutning till termins- och swapkontrakt periodiseras som
rinta fram till férfallodatum.

Betalda optionspremier periodiseras ver optionsavtalets 16p-
tid medan erhéllna optionspremier intiktsfors dd optionen utnytt-
jas eller forfaller. Resultatférda optionspremier ingdr i posten re-
sultat av finansiella transaktioner, dir dven transaktioner med fu-
turer, rinteterminsavtal (forward rate agreements) och dterkopsav-

tal (repos) redovisas.

RISKKATEGORIER
Valutakursrisker: Enligt § 7 ¢) 1 bankens stadgar skall banken 1 all
den utstrickning som ér praktiskt mojlig sikra sig mot kursrisk.

Banken har inga valutakursrisker i sin balansrikning per 31/12 1999
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som annat in marginellt kan paverka dess framtida stillning och
resultat. Bankens framtida intidkter fran rintemarginaler har dock
en icke obetydlig USD-komponent. Via utvecklingen i valutakurs
mellan US-dollar och euro kan bankens framtida intjdning i euro
vara utsatt for mindre fluktuation.

Réinterisker: Variationer i rintenivin paverkar endast marginellt
bankens l6pande rinteintjdning pa utliningsportféljen och pa
nettolikviditeten, emedan de avtal som reglerar rinteintikterna
och kostnaderna kontinuerligt har anpassats inbordes.

De av bankens langfristiga placeringar vilka finansierats med
eget kapital, l6per 6verlag med fast rinta och hade vid drsskiftet
en genomsnittlig modifierad duration pa 3,1 ar (3,8). I takt med
att de langfristiga placeringarna forfaller och omplaceras, kan av-
kastningen pa dem péaverkas av variationer 1 rdntenivan.

Kreditrisker: Not 8 redovisar utldningens och stillda garantiers
geografiska spridning samt utliningens och de stillda garantiernas
fordelning pa olika typer av sikerheter. Noterna 7 och 19 beskri-

ver kreditexponeringen for placeringar och swapkontrakt.

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT
Finansiella instrument redovisas i balans- och resultatrikning en-
ligt de principer och till det virde som hir ovan angivits. Banken
uppger 1 noter till bokslutet marknadsvirdet och det ligre av
marknads- och bokféringsvirdet pa sitt innehav av fordringsbe-
vis. Dirtill anges kreditrisken pa grund av eventuella framtida
uteblivna betalningar frin swap-motparter. Banken tillimpar en
aktiv risksidkringspolicy i sin operativa verksamhet.

Banken bedémer att angivande av verkligt virde (fair value)
per balansdatum f6r var typ av finansiella instrument inte ger
ndgon visentlig tilliggsinformation gillande bankens resultat och
stillning. Av samma orsak erhélls inte visentlig tilliggsinformation
av upplysningar om finansiella tillgingar som upptagits till ett
hogre virde dn verkligt virde och skulder som upptagits till ett

ldgre viirde dn verkligt virde.



Noter till resultatrakning, balans-
rakning och finansieringsanalys

(1) RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

Rinteintikter och rintekostnader bestér av foljande poster: (Beloppeni 1 000 EUR)

Rénteintiikter 1999 1998
Rinteintikter pé placeringar hos kreditinstitut 98 396 101 479
Riénteintikter pa fordringsbevis 60 943 64 763
Rinteintikter pa utestdende lin 424 192 408 626
Ovriga riinteintikter 70 83
Rinteintikter totalt 583 601 574 951
Réintekostnader 1999 1998
Rintekostnader for uppldning frén kreditinstitcut 11 244 13 377
Rintekostnader for uppldning mot skuldbevis 610 844 546 572
Rintor for swapkontrakt och 6vrigt netto -178 527 -121 520
Rintekostnader totalt 443 561 438 429
(2) PROVISIONS- OCH AVGIFTSINTAKTER

Provisions- och avgiftsintikterna foérdelar sig pa foljande poster:
(Beloppen i 1 000 EUR)

1999 1998
Reserveringsprovisioner 1245 1448
Uppburna avgifter vid utbetalning av lin 2 650 922
Garantiprovisioner 240 242
Overkurser vid fortida dterbetalade 1an 1240 367
Provisioner for utlining av fordringsbevis 38 153
Ovrigt 10 44
Provisions- och avgiftsintiikter totalt S 424 3176

(3) RESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Resultatet av finansiella transaktioner fordelar sig pa: (Beloppen i1 000 EUR)

1999 1998
Fordringsbevis i tradingportfolj -7 502 2543
Fordringsbevis i investeringsportfol] 269 449
Ovriga finansiella instrument 133 2327
Resultat av finansiella transaktioner totalt -7 100 S 319

(4) VALUTAKURSDIFFERENSER

Enligt § 7 e) 1 bankens stadgar skall banken i all den utstrickning som ir praktiskt

mojlig siikra sig mot kursrisk. Banken omriknar sina tillgdngar och skulder i andra

valutor én euro till euro enligt de officiella kurser som noteras av Europeiska central-

banken. Banken har inga valutakursrisker i sin balansrikning per 31/12 1999 som

annat 4n marginellt kan paverka dess framtida stillning och resultat.
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(5) ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Kostnadstickning frin service och tjinster dt Nordiska Utvecklingsfonden (NDF),
Nordiska Miljéfinansieringsbolaget (NEFCO) och Baltiska Investeringsprogram-
met (BIP) uppgir till ett viirde av EUR 0,8 milj. (1,0).

Administrationskostnader (Beloppen i 1 000 EUR) 1999 1998
Léner, lonebikostnader och 6vriga

personalkostnader 10 646 9777
Pensionspremier for finsk statspension 2092 1851
Ovriga pensionspremier 685 117
Kostnader for verksamhetsutrymmen 746 1000
Ovriga administrationskostnader S 226 5151
Kostnadstickning och dterbiring av mervirdesskatt -2 497 -1642
Totalt 16 898 16 254
Virdlandsersittning enligt 6verenskommelse

med finska staten -2 632 -2 490
Netto 14 266 13 764
Medelantalet anstillda 128,3 121,3

(6) BEFARADE KREDITFORLUSTER OCH KREDITFORLUSTER
Reserveringar for befarade kreditforluster i resultatrikningen: (Beloppeni 1 000 EUR)

1999 1998
Okning av reserveringar 1750 1750
Minskning av tidigare reserveringar -160 -342
Reservering for befarade kreditforluster totalt 1 S90 1408

Se dven not 8.

(7) PLACERINGAR OCH FORDRINGSBEVIS
Banken hade f6ljande placeringar och fordringsbevis per bokslutsdatum:
(Beloppen i milj. EUR)

1999 1998
Placeringar hos kreditinstitut 2577 1966
Fordringsbevis 1164 977
Placeringar och fordringsbevis totalt 3740 2943

Placeringar och fordringsbevis hade foljande forfalloprofil: (Beloppen i milj. EUR)

Period 1999 1998
Under 3 mén. 2103 1 800
3 — 6 min. 576 353
6 — 12 mén. 226 37
1-5ér 561 405
Over 5 ar 275 348
Placeringar och fordringsbevis totalt 3740 2943

Samtliga placeringar hos kreditinstitut dr bundna till fast rinta. Av fordringsbevisen
loper EUR 425 milj. (324) med flytande rinta medan EUR 738 milj. (653) dr bundet
till fast rinta. Fordringsbevisen hade féljande motparter: (Beloppen i milj. EUR)

1999 1998
Statspapper S02 535
Offentliga samfund 87 118
Ovriga S75 324
Fordringsbevis totalt 1164 977
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Bankens innehav av fordringsbevis fordelade sig per bokslutsdatum pa féljande
sitt: (Beloppen i milj. EUR)

Bokfioringsvdirde Marknadsvarde
1999 1998 1999 1998
Tradingportfoljen 313 118 313 118
Investeringsportfoljen 850 859 885 938
Fordringsbevis totalt 1164 977 1198 1 056

Det sammanlagda virdet av de tvd portféljerna, om varje innchav av fordringsbevis
virderats enligt ldgsta virdes principen, hade per 31 december 1999 uppgatt till
EUR 1 162 milj. (976).

8) UTESTAENDE LAN OCH GARANTIATAGANDEN
Specifikation av utestaende lan och stillda garantier
Utestdende lan redovisas netto efter avdrag for kreditforluster och reserveringar for
befarade kreditforluster.
Balansvirdet for utestdende ldan uppdelade pa de fyra linekategorierna och de
olika regionerna, uppgir till féljande belopp: (Beloppen i milj. EUR)

Fordelning av utestdende lan 1999 1998
Ordinarie lan
Investeringslan i Norden 7 028 6 083
Regionalldn i Norden 116 139
Investeringsldn utanfor Norden 4 65
Ordinarie lan totalt 7 145 6 288
Projektinvesteringslan
Afrika 116 86
Asien 889 742
Baltikum 43 12
Central- och Osteuropa 280 141
Latinamerika 174 142
Mellanéstern 173 131
Projektinvesteringslan totalt 1674 1254
Baltiska investeringslan 23 27
Miljéinvesteringslan 13 -
Utestdende lan totalt 8 854 7 568

Dirtill har banken per 31 december 1999 utstillt garantier inom den ordinarie
lineramen for totalt EUR 31,1 milj. (28,9).

Gjorda reserveringar for befarade kreditforluster

Frian bankens utestdende ldn har avdragits sammanlagt EUR 6,0 milj. (4,2) i reser-
veringar for befarade kreditforluster. EUR 2,5 milj. (2,4) utgjorde reserveringar for
projektinvesteringsldn. I balansrikningen har dndringarna i reserveringar for befa-
rade kreditforluster varit féljande: (Beloppen i milj. EUR)

1999 1998
Reserveringar 1/1 4,2 2,9
Arets reserveringar for befarade kreditférluster 1,8 1,8
Aterforda ej lingre erforderliga reserveringar
for befarade kreditforluster -0,2 -0,4
Valutakursomrikningar 0,2 -0,1
Reserveringar 31/12 6,0 42

Se iven not 6.
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Gjorda reserveringar for befarade kreditforluster EUR 6,0 milj. (4,2) fordelar sig
enligt foljande: (Beloppen i milj. EUR)

Fordelning per laneordning : 1999 1998
Ordinarie 14n i Norden 3,5 1,8
Projektinvesteringslan
Afrika 1,2 1,3
Central- och Osteuropa 1,3 1,1
Reserveringar totalt 6,0 42

For utestdende 1an dir en viss risk for kreditforluster bedomts finnas har banken
gjort reserveringar enligt ovan. De reserveringar som gjorts pa projektinvesterings-
lan har gjorts pd den andel som avser bankens egen risk. De resterande utestdende
linebeloppen efter reserveringar har sikerheter som pa basis av de bedémningsun-
derlag som foreligger pa bokslutsdagen ir tillrickliga.

Per 31 december 1999 hade banken oreglerade fordringar om EUR 3,8 milj.
inom ordinarie lin i Norden. Per 31 december 1998 hade banken oreglerade ford-
ringar om ECU 3,4 milj. inom ordinarie ldn i Norden.

Avtalade, annu inte utbetalda lan
Per bokslutsdatum hade banken avtalade, men énnu inte utbetalda ldn till f6ljande
belopp: (Beloppen i milj. EUR)

1999 1998

Avtalade, men inte utbetalda lin
Ordinarie lin 552 683
Projektinvesteringslan 671 449
Baltiska investeringslin 20 11
Miljsinvesteringslédn S6 56
Totalt avtalat, men inte utbetalat 1299 1199

I de angivna beloppen av avtalade men dnnu inte utbetalda ldn ingar lan och linera-
mar till betydande belopp dir vissa villkor, frimst rintevillkor, innu kan vara fore-
mal for slutligt godkdnnande.

Utlaningens forfalloprofil
Amorteringarna pa den utestdende utldningen har enligt lineavtalen f6ljande for-
falloprofil per 31 december: (Beloppen i milj. EUR)

Period Ordinarie lan PIL.-lan Totalr*
1999 1998 1999 1998 1999 1998
Under 3 mén. 225 291 36 24 262 316
3 — 6 mén. 140 109 36 16 178 127
6 — 12 mén. 291 256 64 44 359 302
1-2ar 684 533 158 107 849 648
2-3ar 1158 640 154 119 1316 765
3—4iar 1001 1043 149 116 1153 1162
4-5ér 835 925 151 110 989 1037
5-104r 2401 2258 632 449 3045 2710
10— 15 ar 367 166 266 230 633 397
15-20 ar 41 60 27 38 68 98
20— 25 ar 2 6 - - 2 6
Utestdende lan totalt 7 145 6 288 1674 1254 8 854 7568

*) I totalbeloppet ingér dven baltiska investeringslan for EUR 23 milj. (27) och miljo-
investeringslin for EUR 13 milj.
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Léntagarna kan enligt avtal i allminhet aterbetala linen pé rintejusteringsdagen.

Foéljande tabell anger amorteringarna pa utestdende ldn, om samtliga lan skulle dter-

betalas pa nista avtalade rintejusteringsdag enligt liget per 31 december:

(Beloppen i milj. EUR)

Period Ordinarie lin PIL-lin Totalr*
1999 1998 1999 1998 1999 1998
Under 3 man 271 415 65 28 337 444
3 — 6 méin 204 294 41 31 247 326
6 — 12 mén S86 427 173 78 761 507
1-2ar 1242 838 194 226 1445 1071
2-34r 1420 1065 192 145 1616 1216
3—-4ar 758 1027 299 128 1059 1158
4-5idr 761 628 216 219 979 848
5-104r 1833 1576 483 350 2328 1930
10— 15 ar 70 19 11 49 81 68
15 - 20 ar - - - 1 - 1
Utestdende lan totalt 7 145 6 288 1674 1254 8 854 7 568

*) I totalbeloppet ingdr dven baltiska investeringslan f6r EUR 23 milj. (27) och miljo-

investeringslan for EUR 13 milj. Utestdende lan med flytande rinta uppgér till EUR
6931 milj. (5 692) medan EUR 1 923 milj. (1 876) dr bundect till fast rinta.

Utlaningen fordelad pa valutaslag
De utestdende linen fordelar sig per 31 december pé valutor enligt foljande:
(Beloppen i milj. EUR)

Valuta Ordinarie ldn PIL.-lin Totalr*
1999 1998 1999 1998 1999 1998
DKK 549 483 7 8 S56 491
FIM 803 1138 10 - 813 1138
ISK 35 77 - - 35 77
NOK 305 267 - - 305 267
SEK 1721 1430 - - 1721 1430
BEL - 6 - - - 6
CHF 68 67 20 23 88 90
DEM 246 282 S5 59 306 350
EEK 3 - - - 3 -
EUR 812 160 45 14 876 174
FRF 75 95 11 12 86 106
GBP 25 39 - - 25 39
ITL 41 41 - - 41 41
JPY 38 33 15 2 52 35
NLG 40 55 - - 40 55
USD 2384 2114 1512 1136 3907 3268
Utestdende lan totalt 7 145 6 288 1674 1254 8 854 7568

*) I totalbeloppet ingdr dven baltiska investeringslan f6r EUR 23 milj. (27) och miljo-

investeringslan for EUR 13 milj.
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Utlaningens och utstallda garantiers fordelning pa olika typer av sakerhet
I foljande tabell ges den utestiende utldningen inklusive utestiende garanti-

ataganden fordelad enligt typ av sikerhet: (Beloppen i milj. EUR)

Per31/12 1999 Belopp Y0-andel
Lin till eller garanterade av stater

14n till eller garanterade av medlemslinder 1 857 21

14n till eller garanterade av dvriga linder 135 2
Lan till eller garanterade av kommuner i medlemslinder 467 S
Lén till eller garanterade av foretag dgda till 50 % eller mer
av medlemslinder eller kommuner i medlemslinder 918 10
Lan till eller garanterade av bank 296 3
Ovriga lin

mot pant eller annan realsidkerhet S67

mot negativ klausul och andra covenants 3284

mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1365 5216 59
Utestdende lan (inklusive garantier) totalt 8 885 100
Per31/12 1998 Belopp %-andel
Lin till eller garanterade av stater

ldn till eller garanterade av medlemslidnder 1521 20

lan till eller garanterade av 6vriga linder 109
Lan till eller garanterade av kommuner 1 medlemslinder 506 7

Laén till eller garanterade av foretag dgda till 50 % eller mer

av medlemslinder eller kommuner i medlemslinder 921 12
Lan till eller garanterade av bank 225 3
Ovriga lin

mot pant eller annan realsikerhet 541

mot negativ klausul och andra covenants 2536

mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1239 4316 57
Utestdende lan (inklusive garantier) totalt 7597 100

MEDLEMSLANDERNAS GARANTIER FOR UTESTAENDE LAN
Garantier for projektinvesteringslan (projektinvesteringsgarantier) (PIL)
PIL kan uppgd till EUR 3 300 milj. (2 000).
Varje enskilt PIL sikras till 90 % av medlemslindernas garanti upp till ett totalt
belopp om EUR 1 800 milj. (1 800).
Inbetalningen av medlemsldndernas garanti sker pa anmodan av styrelsen i en-
lighet med avtal som ingdtts mellan banken och vart och ett av medlemslinderna.
Medlemslinderna garanterar PIL upp till féljande belopp:
(Beloppeni 1 000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp Y%o-andel
Danmark 391 225 21,7
Finland 357 094 19,8
Island 16 139 0,9
Norge 340 991 19,0
Sverige 694 551 38,6
Totalt 1 800 000 100,0
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Garantier for baltiska investeringslan (BIL)
BIL gavs inom en totalram pa EUR 60 milj. och sikras till 100 % av medlems-
lindernas garanti. Bankens majlighet att bevilja BIL, upphérde den 31 december
1999.

Medlemslindernas ansvar per 31 december 1999 férdelas enligt foljande:
(Beloppen i1 000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp Yo-andel
Danmark 13 380 22,3
Finland 11 700 19,5
Island 630 1,0
Norge 11 340 18,9
Sverige 22 950 38,3
Totalt 60 000 100,0

Garantier for speciella miljéinvesteringslan (miljoinvesteringslanegarantier) (MIL)
MIL kan uppgai till ett totalbelopp om EUR 100 milj. Medlemslinderna garanterar
100 % av MIL.

Medlemslindernas ansvar per 31 december 1999 férdelas enligt foljande:
(Beloppen i1 000 EUR)

Medlemsland Garantibelopp Y%o-andel
Danmark 24 000 24,0
Finland 16 600 16,6
Island 1100 1,1
Norge 19 500 19,5
Sverige 38 800 38,8
Totalt 100 000 100,0

(9) MATERIELLA TILLGANGAR
Banken har tecknat ett aktiekapital om EUR 15 milj. i Europeiska investerings-
fonden (EIF) med site i Luxemburg. Beloppet utgér 0,75 % av fondens totala aktie-
kapital. Av det tecknade aktiekapitalet har banken inbetalat EUR 3,0 milj (3,0)
eller 20 %. Under ar 1999 erhélls frin EIF en dividendintikt om EUR 45 000 (30 000)
som 1 bankens resultat upptagits under rinteintikeer.

‘Tomten och byggnaden som banken verkar i tillhérde fram till december 1998
fastighetsbolaget Kiinteisté Oy Fabianinkatu 34 som banken dgde till 100 %. I de-
cember 1998 upplostes fastighetsbolaget, och byggnad och tomt 6vergick direfter i
bankens direkta dgo. Per bokslutsdatum, den 31 december 1999, uppgick
anskaffningsvirdet for byggnad och tomt efter planenliga avskrivningar pa byggna-
den i balansrikningen till EUR 32,7 milj. (33,4).

Bostads- och andra aktier och andelar har i balansrikningen ett virde om EUR
1,6 milj. (1,2).

Dataprogram, inventarier och annan 16s egendom redovisas till ett virde om
EUR 6,9 milj. (7,3).

(10) OVRIGA TILLGANGAR
Av totalbeloppet EUR 69,7 milj. (54,7) utgors:

EUR 20,4 milj. (14,1) av balanserade swaputgifter som periodiseras och fors
mot resultatet under respektive swapkontrakts 16ptid. Tillsammans med balanse-
rade upplaningsutgifter har dessa sin motsvarighet bland 6vriga skulder (not 14).

EUR 43,8 milj. (32,1) av kapitaliseringar i anslutning till rinteswapkontrakt som
har sin motsvarighet bland uppléningen.

EUR 1,0 milj. (1,5) av féljande: Banken upptog dr 1994 och édr 1998 i balansrik-
ningen de belopp som utgjorde skillnaden mellan bokféringsvirdet och forsiljnings-
priset pa virdepapper som anskaffats och innehafts for att sikra uppldningen mot
rinterisk. Vid forsiljningen 6verfordes erhdllna medel till utlaningen. Eftersom ut-
liningen kunde ske till motsvarande hogre ridnta avriknas det i balansrikningen
redovisade beloppet mot rinteintikter fram till forfallodag for utlaningen som sam-
manfaller med forfallodagen for uppldaningen.

EUR 4,6 milj. (6,9) av 6vriga poster inkluderar bl.a. personallén.
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(11) KURSJUSTERING | ANSLUTNING TILL VALUTAKONTRAKT
Valutaswap-kontraktens kapitalbelopp redovisas till bokslutsdagens EUR-kurs och

nettoredovisas i balansrikningen under posten kursjustering i anslutning till valuta-
kontrakt. I beloppet ingér ldngfristiga kontrakt till ett virde av EUR 38,4 milj.
(-150,9) och kortfristiga kontrake till ett nettovirde av EUR 9,1 milj. (6,9). Betrif-
fande kreditexponering i swapkontrakt se not 19.

(12) UPPLANING FRAN KREDITINSTITUT

Upplaningen i bankerna hade vid drsskiftet f6ljande forfalloprofil: (Beloppen i milj. EUR)

Period 1999 1998
Under 3 mén. 170 244
3 — 6 mén. 42 26
6 — 12 min. 16 16
Uppléaning fran kreditinstitut totalt 228 286

Samtliga upplaningar fran kreditinstitut dr gjorda till fast rdnta.

(13) UPPLANING MOT SKULDBEVIS JAMTE VALUTASWAP-KONTRAKT
Bankens upplianing ir vid utgingen av aret fordelad pé valutorna i tabellen nedan.
Tabellen beskriver dven uppliningens valutaférdelning efter ingdngna swapkontrake.

(Beloppen i milj. EUR)

Upplaning Valutaswap-kontrakt Nettovaluta
skuld | -fordran
Valuta 1999 1998 1999 1998 1999 1998
DKK 603 633 -95 -123 508 510
FIM 359 443 585 675 944 1118
ISK - - 36 82 36 82
NOK 302 142 160 198 462 339
SEK 751 957 1038 724 1789 1681
AUD 36 29 -31 -23 5 6
BEL - - - 6 - 6
CAD 69 56 -69 -55 - -
CHF 126 126 -53 -55 73 71
CZK S6 57 -85 -57 - -
DEM 525 546 -84 -82 441 464
EEK 10 - -6 - 3 -
ESP 267 267 -264 -264 2 3
EUR 413 104 546 38 959 141
FRF 139 139 -84 -70 S6 70
GBP 1048 286 -1 005 -236 43 50
GRD 30 30 -30 -30 - -
HKD 1019 967 -1 020 -966 - 1
ITL 463 488 -420 -442 43 46
JPY 2580 1790 2333 -1602 248 188
LUF 201 201 -198 -198 3 3
NLG - - 30 37 30 37
NZD - 32 35 -32 35 -
PLN 18 42 -18 -42 - -
PTE 75 75 -75 -75 - -
SGD 209 - -209 - -1 -
SKK 12 - -12 - - -
TWD 314 262 -318 -266 -4 -4
USD 1679 1361 3932 3035 5612 439
ZAR 33 26 21 -25 12 1
Totalt 11336 9059 -38 151 11298 9210

Betriffande kreditexponering i swapkontrakt se not 19.
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Tabellen ovan inkluderar 184 (132) ldnetransaktioner till ett virde om EUR 7 267
milj. (5 686) under bankens Euro Medium Term Note-program, 10 (10) line-
transaktioner till ett virde om EUR 425 milj. (384) under bankens Svenska Me-
dium Term Note-program, 2 (2) lanetransaktioner till ett virde om EUR 22 milj.
(18) under bankens Medium Term Note-program i USA samt 0 (2) transaktioner till
ett virde om EUR 0 milj. (108) under Commercial Paper-programmen. Banken har
etablerade Commercial Paper-program i Europa pd USD 600 milj. och i USA pa
likasd USD 600 milj.

Upplaningen har féljande forfalloprofil: (Beloppen i milj. EUR pa forfallodagen)

Period 1999 1998
Under 3 mén. 171,4 639,7
3 — 6 méin. 150,3 223,5
6 — 12 man. 1136,7 3484
1-24r 1313,1 1312,2
2-34r 1357,8 1228,2
3—-4iar 1134,2 957,3
4-5ar 1235,7 1027,8
5-10 ar 3362,4 3 045,5
10— 15 ar 754,4 162,3
15— 25 4r 681,0 112,8
over 25 ar 50,7 39,5
Upplaning mot skuldbevis totalt 11 347,7 9 097,2

Fortida dterbetalningar forekommer for vissa av bankens uppldningar. Forfallo-
profilen ir féljande om majlighet till fértida dterbetalningar av upplaningar beaktas.

(Beloppen i milj. EUR paé forfallodagen)

Period 1999 1998
Under 3 min. 238,5 639,7
3 — 6 méin. 193,0 223,5
6 — 12 man. 1257,4 3484
1-2ar 1487,1 1312,2
2-34r 1505,5 1330,6
3—44r 1143,9 957,3
4-54r 1 206,5 1105,3
5-10 ar 3193,6 2 865,6
10—-15ar 608,5 162,3
15-25ar 463,0 112,8
over 25 ar 50,7 39,5
Upplaning mot skuldbevis totalt 11 347,7 9097,2

Av emissionsldnen har EUR 2 180 milj. (1 761) upptagits med flytande rdnta medan
EUR 8 835 milj. (7 050) ir bundet till fast rinta. Ovrig upplaning EUR 321 milj. (248)
loper med fast rinta.

Banken hade per balansdatum ingitt avtal om framtida upplaning av EUR
0 milj. (41,7) i form av 0 (4) upplaningstransaktioner vars genomsnittliga l6ptid upp-
gir till 0 &r (16,9). Upplaningsvalutorna for gjorda avtal var ar 1998 JPY och GBP.

NIB 1999 ARSREDOVISNING 53



NOTER TILL BOKSLUTET

(14) OVRIGA SKULDER
Som 6vriga skulder redovisas totalt EUR 80,4 milj. (77,4) som bestdr av foljande
poster:

Inf6r dndringen av bankens kapital- och rikenskapsvaluta till ecu har ett antal
swapkontrakt, som hinfors till det egna kapitalets placering i SDR, kancellerats ar
1992 och i borjan av dr 1993. Den hirvid uppkomna vinsten intidktsfors over respek-
tive kancellerade swapkontrakts 16ptid. Per 31 december 1999 dterstod icke-intikts-
forda vinster till ett virde av EUR 1,4 milj. (2,7). Periodiseringen av dessa balans-
forda intikter ingdr i rintenettot med EUR 1,3 milj. (1,4).

Banken har gjort undantag fran realisationsprincipen vid omplaceringar av det
egna kapitalet frin ecuns komponentvalutor till ecu-placeringar mot bakgrund av
etableringen av EMU den 1 januari 1999. En diskonterad rinteintikt som hirror
frin omplaceringen om ECU 4,7 milj. ar 1996 och ECU 5,3 milj ar 1995 har uppta-
gits 1 balansrikningen. Dessa intikter periodiseras fram till de ursprungliga
transaktionernas forfall 1999-2002. Genom periodisering har EUR 1,3 milj. (2,7)
forts 1 resultatrikningen inom rintenettot varefter aterstar balansforda rinteintik-
ter om EUR 1,2 milj. (2,5). Med gjorda transaktioner ar 1996 har banken slutfort
omplaceringen av det egna kapitalet frin ecuns komponentvalutor till ecu-place-
ringar.

I balansrikningen har banken ar 1995 upptagit ECU 3,0 milj. som ersittning
vid fyra utlaningars refinansiering. Denna ersittning periodiseras som intikt fram
till ar 2003. Under aret har EUR 0,4 milj. (0,4) forts i resultatrikningen inom réinte-
nettot varefter aterstir balansforda rinteintikter om EUR 1,2 milj. (1,6).

Ar 1998 har banken kancellerat tva rinteswapavtal som utgjorde en rintesikring
mellan bankens upplaning och upplinade medels placering. Genom kancellering
kunde banken med mindre motpartsrisk refinansiera nigra utliningar. I samband
med kancelleringarna erholls intikter som fordes i balansrikningen och som genom
periodisering ticker rinteskillnaden fram till forfall mellan ifragavarande upplaning
och utlining. Per bokslutsdatum uppgick de i balansrikning forda intikterna till
EUR 2,3 milj. (3,0).

Bland 6vriga skulder redovisas swapinkomster till ett belopp av EUR 69,6 milj.
(57,5), som periodiseras och fors mot resultatet under respektive swapkontrakts 16p-
tid. Dessa har sin motsvarighet bland 6vriga tillgangar (not 10) och upplaningsutgifter
i balansrikningen.

Aterstoden ir bl.a. dvriga balanserade intikter och resultatregleringar.

(15) GRUNDKAPITAL - INBETALAT GRUNDKAPITAL
Av grundkapitalet har medlemslidnderna tecknat f6ljande belopp: (Beloppen i milj. EUR)

Medlemsland 1999 %-andel 1998 %-andel
Danmark 881,1 22,0 585,6 20,8
Finland 765,8 19,2 556,1 19,8
Island 38,6 1,0 26,7 1,0
Norge 793,1 19,8 534,6 19,0
Sverige 1521,4 38,0 1105,6 39,4
Totalt 4 000,0 100,0 2 808,6 100,0

Inbetalat grundkapital uppgick till EUR 384,3 milj. (304,3). Som ett led i grund-
kapitalets forhojning dr 1999 har dgarna dr 1999 inbetalat EUR 10,0 milj. och samtidigt
har EUR 70,0 milj. 6verforts frin bankens reservfond till inbetalat grundkapital.
Medlemslindernas andel av inbetalat kapital dr f6ljande: (Beloppen i milj. EUR)
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Medlemsland 1999  %-andel 1998  %-andel

Danmark 82,6 21,5 64,4 21,2
Finland 71,4 18,6 56,8 18,7
Island 3,7 1,0 3,0 1,0
Norge 71,2 18,5 55,4 18,2
Sverige 155,4 40,4 124,6 41,0
Totalt 384,3 100,0 304,3 100,0

Medlemsldnderna kommer att inbetala ytterligare EUR 20,0 milj. i lika stora arliga
betalningar 6ver de kommande tva dren. Hirefter sker inbetalning av dterstoden av
grundkapitalet efter anmodan frin bankens styrelse i den mén styrelsen finner det
nodvindigt for ate uppfylla bankens skuldforpliktelser.

(16) RESERVFOND

Bankens 6verskott 6verfors till en reservfond till dess denna uppgar till ett belopp
som motsvarar 10 % av grundkapitalet eller EUR 400,0 milj. (280,9).

Vid utgdngen av ar 1998 uppgick reservfonden till ECU 518,8 milj. Som ett led
i grundkapitalets forhojning dr 1999 har EUR 70,0 milj. 6verforts under ar 1999 fran
bankens reservfond till inbetalat grundkapital. Av rikenskapsarets éverskott for ar
1999 foreslér styrelsen att till reservfonden éverfors EUR 20,4 milj. Ifall forslaget
faststills av Nordiska ministerrddet uppgar reservfonden efter 6verforingen till EUR
469,1 milj. eller 11,7 % (18,5 %) av grundkapitalet.

(17) RESERVERING FOR KREDITRISKER

Allmin verksamhet
For icke identifierade exceptionella risker har banken en allmidn kreditriskreserv
som utgor en del av bankens reserver. Kreditriskreserven uppgick ar 1998 till ECU
235,0 milj.

Av rikenskapsirets 6verskott foreslar styrelsen en 6verforing om EUR 30,0 milj.
till denna reserv. Kreditriskreserven uppgér hirefter till totalt EUR 265,0 milj. vil-
ket framgdr av balansrikningen.

Projektinvesteringslaneordningen — PIL
Med hinvisning till bankens stadgar § 6A, har banken en skild kreditriskreserv f6r
projektinvesteringslianeordningen som avser icke identifierade exceptionella risker
1 bankens projektinvesteringslaneverksamhet for att ticka bankens egen risk och
som ar 1998 uppgick till ECU 46,0 milj.

Av rikenskapsarets 6verskott har 1 bokslutet gjorts en 6verforing pA EUR 21,0
milj. till kreditriskreserven for projektinvesteringslaneordningen. Denna kreditrisk-
reserv uppgar hirefter till totalt EUR 67,0 milj.

(18) SAMMANSTALLNING AV FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
(Beloppen i milj. EUR)

1998 Fordandring 1999
Inbetalat grundkapital 304,3 80,0 384,3
Reservfond 518,8 -49,6 469,1
Reservering for kreditrisker 235,0 30,0 265,0
Reservering for kreditrisker P11 46,0 21,0 67,0
Reservering for utdelning 1998 35,0 -35,0 -
Reservering for utdelning 1999 - 35,0 35,0
Totalt 1139,0 81,4 1220,4
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NOTER TILL BOKSLUTET

(19) ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN OCH STALLDA PANTER
Banken hade per 31 december foljande dtaganden utanfor balansrikningen:
(Beloppen 1 milj. EUR)

1999 1998
Utstiillda garantier (not 8) 31 29
Avtalade, icke utbetalda lIin (not 8) 1299 1199
Uppléningsataganden - 42
Terminskontrakt netto 9 7
Nominellt kapital i swapkontrakt fordringar 14 599 12 002
Nominellt kapital i swapkontrakt skulder -14 561 -12 152
Forward rate agreements (FRA) sdlt, nominellt kapital 100 -
Futurer silt, nominellt kapital 10 -
Aktieteckning i EIFE icke betalad del 12 12
In-substance defeasance - 197
Sedvanliga stillda panter for:
-futurhandel 1 -

Banken har ett antal optionskontrakt gjorda i samband med strukturerade upp-
lanings- och swaptransaktioner vilka fullstindigt matchar varandra. Banken har dven

stillt en obetydlig emittentgaranti.

Foljande uppstillning anger det nominella kapitalet i l16pande swapkontrakt enligt
arsskiftets valutakurser:
(Beloppen i milj. EUR)

1999 1998
Valutaswap-kontrakt — fordringar 8 351 6443
Valutaswap-kontrakt — skulder -8 313 -6 594
Valutaswap-kontrakt — netto 38 -151
Forward valutaswap-kontrakt — fordringar - 44
Forward valutaswap-kontrakt — skulder - -43
Riinteswap-kontrakt — nominellt belopp +/-6 201 +/-5 414
Forward rinteswap-kontrakt — nominellt belopp +/-47 +/-101
Totalt nominellt kapital i swapkontrakt fordringar 14 599 12 002
Totalt nominellt kapital i swapkontrakt skulder -14 561 -12 152

Ovanstiende belopp for swapkontrakt beskriver endast omfinget av swaphante-
ringen. Bankens totala kreditexponering pa grund av eventuella framtida uteblivna
betalningar frin swap-motparter beriknades den 31 december 1999 till ett sam-
manlagt belopp av EUR 922 milj. (1 008). Beloppet motsvarar det sammanlagda
virdet av uppskattade kostnader for att ingd nya swapkontrakt som ersdttning for
dem, enligt vilka banken skulle lida férlust, om betalningar frin swap-motparter

uteblivit. Dessa kostnader ir beriknade enligt ridande marknadsnoteringar.
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Nominellt belopp *) Flytande rinta Fast rinta Totalt

av fordringar under: 1999 1998 1999 1998 1999 1998
Valutaswap-kontrakt 2277 1938 6074 4505 8351 6443
Rinteswap-kontrakt 2009 1791 4192 3623 6201 5414
Totalt 4286 3729 10266 8128 14552 11 857

Nominellt belopp *) av skulder under:

Valutaswap-kontrakt 7906 6220 407 374 8313 65%
Rinteswap-kontrakt 4683 4023 1518 1391 6201 5414
Totalt 12 589 10 243 1925 1765 14514 12008

*) Beloppen ir exklusive forward swapkontrakt.

(20) FINANSIERINGSANALYS
Specifikation av kassaflode fran rorelsen i finansieringsanalysen:
(Beloppen i 1 000 EUR)

1999 1998
Arets dverskott 106 397 115 035
Periodiserade uppldningskostnader 11 949 10 593
Marknadsviirdejustering, tradingportféljen 2918 -783
Avskrivningar pd materiella tillgdngar 2781 2510
Forindring i upplupna rintor och
provisioner (tillgéngar) -59 429 -30 499
Forindring i upplupna rintor och
provisioner (skulder) 55 587 33 668
Reservering for befarade kreditforluster 1590 1 408
Kassaflode fran rorelsen 121 793 131 932

Specifikation av férdindringen i likvida medel per 31/12:
(Beloppen i1 000 EUR)

1999 1998
Kassa och bank 3 695 3773
Placeringar hos kreditinstitut under 6 mén. 2 540 282 1920 544
Fordringsbevis under 6 mén. 425 161 324 225
Likvida tillgdngar 2969 138 2248 542
Upplaning frin kreditinstitut under 6 mén. -187 996 -346 601
Likvida medel (netto) 2 781 141 1901 941
Forindring i likvida medel 879 200 486 164

Begreppet nettolikviditet innehaller nettot av monetira tillgangar, placeringar och
skulder med ursprunglig maturitet 6 manader eller mindre riknat frin anskaffnings-
tidpunkt och dirtill placeringar i likvida fordringsbevis med flytande ridnta obero-
ende av ursprunglig maturitet. Detta 6verensstimmer substantiellt bittre med ban-
kens faktiska nettolikviditet.
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REVISIONSBERATTELSER

TILL KONTROLLKOMMITTEN FOR

NORDISKA INVESTERINGSBANKEN
I egenskap av revisorer utsedda av Kontroll-
kommittén for Nordiska Investeringsbank-
en har vi granskat Nordiska Investerings-
bankens rikenskaper, drsredovisning och
forvaltning for r 1999. Arsredovisningen,
som avgetts av styrelsen och verkstillande
direktoren, omfattar verksamhetsberittelse,
resultatrikning, balansrikning, finansie-
ringsanalys och noter till drsredovisningen.
Efter utford granskning avger vi vart utla-
tande om arsredovisningen och forvalt-
ningen.

Granskningen har utforts i enlighet med
International Standards on Auditing (ISA)
som utfirdats av IFAC. Rikenskaperna, de

tillimpade redovisningsprinciperna och
innehdllet i drsredovisningen dvensom pre-
sentationen 1 densamma har hdrvid gran-
skats 1 tillricklig omfattning for att fa be-
kriftat, att drsredovisningen inte innehdl-
ler nigra fel eller brister av betydelse for
bedomningen av bankens resultat och eko-
nomiska stillning. I férvaltningsrevisionen
har vi granskat, att styrelsen och verkstil-
lande direktoren handhaft férvaltningen av
bankens angeligenheter i enlighet med
stadgarna.

Arsredovisningen foljer principerna i In-
ternational Accounting Standards (IAS) och
ger enligt var asike riktiga och tillrickliga
uppgifter om bankens ekonomiska stillning

per bokslutsdatum samt av resultatet av

verksamheten och finansieringen for riken-
skapsdret.

Vid vir revision har vi inte funnitanled-
ning till anmérkning betriffande styrelsens
och verkstillande direktérens forvaltning av

bankens angelidgenheter.

Helsingfors den 3 mars 2000

Kristian Hallback
CGR-revisor
Ernst & Young, Helsingfors

Torbjorn Hanson
Auktoriserad revisor
Ernst & Young, Stockholm

TILL NORDISKA MINISTERRADET
Kontrollkommitténs for Nordiska Investe-
ringsbanken berittelse 6ver revisionen av
bankens forvaltning och rikenskaper.

Ienlighet med § 13 i stadgarna for Nord-
iska Investeringsbanken utsedda att kon-
trollera bankens verksamhet och svara for
revisionen av banken, avger vi efter att ha
slutfore vare uppdrag for ar 1999 féljande
berittelse:

Kontrollkommittén har sammantritt
under rikenskapsaret och efter att bankens
arsredovisning upprittats, varvid erforder-
liga kontroll- och granskningsdtgirder vid-
tagits. Bankens drsredovisning har genom-

gatts vid mote 1 Helsingfors den 2-3 mars

Bill Fransson

Per Kaalund

Bjarne Mork-Eidem
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2000. I sitt arbete har kontrollkommittén
erhdllit den information och vidtagit de
granskningsdtgirder, som kommittén ansett
erforderliga for att bedéma bankens risk-
situation. Vi har tagit del av den revisions-
berittelse, som avgivits av de av kontroll-
kommittén utsedda fackrevisorerna den 3
mars 2000.
Efter var revision konstaterar vi,

— att bankens verksamhet under riken-
skapsdret bedrivits 1 6verensstimmelse
med stadgarna och

— att arsredovisningen ger en rdttvisande
bild av bankens stillning 31/12 1999 samt
av resultatet av bankens verksamhet och

av finansieringen under ar 1999. Riken-

Helsingfors den 3 mars 2000

Ingvar Gardarsson
Reynoldh Furustrand

Svein Ludvigsen

skapsdrets overskott enligt resultatrik-
ningen uppgar till EUR 106 396 583,47.
Vi tillstyrker for Nordiska ministerradet,

— att den i balansrikningen foretagna dis-
poneringen av rikenskapsarets 6verskott
godkinns,

— att resultatrikningen och balansrikning-
en faststills,

— attstyrelsens forslag till utdelning till dgar-
na godkidnns samt,

— att styrelsen och verkstillande direkto-
ren beviljas ansvarsfrihet for forvaltning-
en av bankens angeligenheter under det

av oss granskade rikenskapsaret.

Svend Erik Hovmand
Lauri Metsamaki

Isélfur Gylfi Palmason



Fonden for tekniskt bistand

RESULTATRAKNING 1/1 -31/12 (Beloppeni EUR)

1999 1998
Riinteintikter 9 895 24 333
Administrationskostnader -200 574 -475 772
Under rikenskapsperioden anvint fondkapital -190 679 -451 439
BALANSRAKNING PER 31/12 (Beloppen i EUR)
Tillgangar
Kassa och bank 15 845 23 407
Placeringar hos kreditinstitut 297 814 504 096
Materiella tillgdngar - 18 151
Ovriga tillgdngar 50 168
313 709 545 821
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Ovriga skulder 708 42142
Eget kapital
Inbetalat fondkapital:
Danmark 1810 000 1810 000
Finland 1 659 496 1659 496
Island 85 750 85 750
Norge 1548 750 1548 750
Sverige 3 146 000 3146 000
8249 996 8249 996
Anvant fondkapital
Anvint under tidigare rikenskapsperioder -7 746 316 -7 294 877
Anvint under rikenskapsperioden -190 679 -451 439
Totalt anviint fondkapital -7 936 995 -7 746 316
313 709 545 821
Aktieinvesteringsfonden
RESULTATRAKNING 1/1 -31/12 (Beloppen i EUR)
1999 1998
Riinteintikter 43 613 119 366
Réntekostnader - -116 421
Forsiljning av aktier 36 721 -
Administrationskostnader - -2533
Okning av fondkapital under rikenskapsperioden 80 334 412
BALANSRAKNING PER 31/12 (Beloppen i EUR)
Tillgangar
Kassa och bank 194 194
Placeringar hos kreditinstitut - 1995 003
Upplupna rintor - 4079
Aktier och andelar 3200 000 5473 393
3200 194 7472670
Eget kapital
Inbetalt fondkapital
Danmark 755 325 1 800 000
Finland 522 434 1245 000
Island 34 619 82 500
Norge 613 702 1462 500
Sverige 1221111 2910 000
3147 191 7 500 000
Anvant fondkapital
Anvint under tidigare rikenskapsperioder -27 330 -27 743
Rikenskapsperiodens dverskott 80 334 412
3200 194 7472670

BALTISKA INVESTERINGSPROGRAMMET

Pa denna sida redovisas for an-
vandningen av de fondmedel for
tekniskt bistand och aktieinvest-
eringar som Nordiska Invester-
ingsbanken fatt i uppdrag att
administrera inom ramen for de
nordiska landernas baltiska in-
vesteringsprogram, BIP.
Anvandningen av fondmedien

har reviderats.
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STYRELSEN

Styrelsen utovar bankens samtliga befogenheter, men kan i den utstrackning som anses andamalsenlig delegera dem till verkstal-

lande direktoren. Styrelsen fattar beslut i utlanings- och finansarenden samt i administrativa fragor.

Styrelsen bestar av tio ledaméter. Varje medlemsland utser tva ledamoter for en period av hogst fyra ar. Darutover utses tva

suppleanter. Ordforande- och viceordforandeposterna vaxlar mellan representanter for staterna for en period av tva ar.

Styrelsen sammantrader ca tio ganger arligen.

DANMARK

Ib Katznelson

administrationschef,
(dkonomiministeriet

(Styrelsens ordférande)

FINLAND

Bo Goran Eriksson
overdirektor,
Handels- och
industriministeriet

BT 20

(Styrelsens vice ordférande)

ISLAND

Gudmundur Magniisson
professor,
Hiskoli Tslands

NORGE

Eli Telhaug
ckspedisionsjef,
Finansdepartementet

SVERIGE

Sven-Olof Johansson
finansrid,

Finansdepartementet
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Lars Tybjerg
direktgr,
Finansstyrelsen

Seppo Suokko
finansrad,

bitr. avd. chef,
Finansministeriet

Thorsteinn Olafsson
styrelseordférande,
Islands investeringsbank

Arild Sundberg
trygdedirektgr,
Rikstrygdeverket

Bo Marking
Senior Advisor,

AB Svensk Exportkredit

Suppleanter:

Jakob Esper Larsen
ambassadgr

Hans Denkov
fondschef,
Danmarks
Nationalbank

Suppleanter:

Tytti Noras
lagstiftningsrad,
Finansministeriet
Risto Paaermaa
industrirdd,

bitr. avd. chef,
Handels- och
industriministeriet

Suppleanter:
Arni Magnisson
ministers assistent,

Utrikesministeriet

Steingrimur A. Arason

direktor, Statens line-

och studiestodsfond

Suppleanter:
Kari Gjesteby
direktgr,
Norges Bank
Geir Axelsen
underdirektgr,

Finansdepartementet

Suppleanter:

Jan Landahl
overdirektor,
Riksrevisionsverket
Lena Rooth

chef, Internationell
Affirsfinansiering,
Exportradet



Kontrollkommittén kontrollerar att ban-
kens verksamhet bedrivs i overensstam-
melse med stadgarna. Kommittén svarar
for revisionen och avger arligen revisions-
berattelse till Nordiska ministerradet.

Kommittén bestar av tio ledaméter,
som utses for en period av hogst tva ar. En
representant for varje nordiskt land utses
av Nordiska ministerradet och en av Nord-
iska radet.

Kontrollkommittén sammantrader i re-
gel tva ganger arligen - i anslutning till att

delars- och arshoksluten gors upp.

DANMARK Svend Erik Hovmand
Per Kaalund
FINLAND Markku Markkula
Lauri Metsimiki
ISLAND Isolfur Gylfi Palmason
Ingvar Gardarsson
NORGE Bjarne Mgrk-Eidem
Svein Ludvigsen
SVERIGE Bill Fransson

Reynoldh Furustrand

KONTROLLKOMMITTEN

folketingsmedlem
folketingsmedlem (ordférande 00/01)

riksdagsledamot
ordforande for statsrevisorerna

altingsman
auktoriserad revisor (ordférande 99/00)

riksrevisor
stortingsrepresentant

verkstillande direktor
riksdagsledamot

FACKREVISORER UTSEDDA AV KONTROLLKOMMITTEN

Kristian Hallbiack
"Torbjorn Hanson

CGR, Ernst & Young, Helsingfors
auktoriserad revisor, Ernst & Young,
Stockholm

KONTROLLKOMMITTENS SEKRETERARE

Per-Olof Johansson

JON SIGURDSSON (IS)

verkstillande direktor

I NIB sedan 1994. Fil.kand., Stockholms
universitet; M. Sc. Econ., London School
of Economics and Political Science.

CARL LOWENHIELM (S)

vice verkstillande direktor

Chef for avdelningen for nordiska lan.
I NIB sedan 1996. Civilekonom,
Handelshogskolan i Stockholm.

ERKKI KARMILA (FIN)

vice verkstillande direktor

Chef for avdelningen for internationella lan.
I NIB sedan 1993.

Vicehiradshovding, jur.lic, Abo
universitet; Master of Laws, Harvard.

BO HEIDE-OTTOSEN (DK)

vice verkstillande direktor

Chef f6r finansavdelningen.

Ansvarar inom ledningsgruppen dven
for stabsfunktionerna redovisning samt
budgetering och finansiell planering.

I NIB sedan 1997. Cand.oecon, Arhus
universitet; SEP, Stanford University.

SIV HELLEN (FIN)

direktor

Chefsjurist. I NIB sedan 1977. Vice-
hiradshovding, jur. kand., Helsingfors
universitet; e MBA, Helsingin
Kauppakorkeakoulu.

ODDVAR STEN RONSEN (N)

direktor

Chef f6r analysavdelningen.

I NIB sedan 1993.

B.A. (Econ.) Hon., Manchester Univer-
sity; M. Sc., Warwick University Graduate
Business School, England.

JUHA KOTAJOKI (FIN)

direktor

Chef for avdelningen for riskstyrning.
Ansvarar inom ledningsgruppen édven for
bankens resursutveckling, dvs. stabs-
funktionerna data, finansiell administra-
tion samt personal och kontor.

I NIB sedan 1986. Fil.kand., Abo universitet.

CGR, Ernst & Young, Helsingfors

LEDNINGSGRUPPEN

SUPPLEANT

EIVIND DINGSTAD (N)

direktir

Direktor vid avdelningen for internationella
lin. I NIB sedan 1987. B.A. (Econ.),
Bedriftspkonomisk Institutt, Oslo.

Ledningsgruppen, i bakre raden fro. Carl Lowen-
hielm, Oddvar Sten Rgnsen, Bo Heide-Ottosen,
Erkki Karmila och Juha Kotajoki. Sittande t.o.

Jon Sigurosson och Siv Hellén.
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NIBs ORGANISATION (PER 1/4 2000)

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Jon Sigurdsson (IS)

Heidi Syrjinen (FIN)

VD-sckreterare

NORDISK UTLANING

Danmark

Finland

Island

Norge

Sverige

Kreditenheten

Juridik

Carl Léwenhielm (S)

Sgren Kjar Mortensen (DK)

Theodér A. Bjarnason (IS)

Lars Selenius (FIN)

Thér Sigfasson (IS)

Lars R. Fuglesang (N)
Kristin Vidhammer (N)

Lars Norén (S)
Bengt Farneman (S)

Kenneth Gronholm (FIN)
Carina Salminen (FIN)

Klaus Vilner (DK)
Ann Damstrom (FIN)

vice verkstillande direktor

bitr. direktor, regionchef
bitr. regionchef

bitr. direktor, regionchef

bitr. direktor, regionchef

bitr. direktor, regionchef
bitr. regionchef (moderskapsledig)

bitr. direktor, regionchef
bitr. direktor, bitr. regionchef

kreditchef
foretagsanalytiker

bitr. direktor
senior jurist

INTERNATIONELL UTLANING

Asien

Latinamerika, Afrika, Mellanéstern

Central- och Osteuropa

Baltikum

Privatsektorprojekt

Kreditenheten

Juridik
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Erkki Karmila (FIN)

Eivind Dingstad (N)

Jorgen D. Ilsge (DK)

Ulf Westergird (S)
Lars-Ake Olsson (S)

Martin Relander (FIN)
Dag G. Andrésen (N)
Anders Lund (S)

Lauri Johnson (S)
Marjo Harri (FIN)
Yngve Soderlund (FIN)

Tarja Kylinpii (FIN)
Asko Heilala (FIN)
Maria Maliniemi (FIN)
Eva Sandstrom (FIN)

Liisa Niemelid (FIN)

Klaus Stubkjaer (DK)
Ebbe Thalin (S)
Mirja Koskimiki (FIN)

vice verkstillande direktor
direktor

bitr. direktor, regionchef
(stationerad i Singapore)
bitr. regionchef

bitr. direktor, regionchef

bitr. direktor, regionchef
bitr. regionchef
ridgivare

bitr. direktor, regionchef
bitr. regionchef
bitr. regionchef

bitr. direktor
radgivare
lanchandliggare
lanchandldggare

kreditchef

bitr. direktor
bitr. direktor
senior jurist



FINANSAVDELNINGEN

Bo Heide-Ottosen (DK)

Torben Nielsen (DK)
Britt-Marie Olin (FIN)

vice verkstillande direktor
direktor
finansiell controller

Upplaning

Kari Kukka (FIN) bitr. direktor

Ulrik Ross Petersen (DK) senior uppldningshandliggare

Anne Okko (FIN) senior dealer
Portfoljforvaltning

Patrik Wainio (FIN) senior dealer

Jon Thorsteinsson (IS) portfoljforvaltare
Likviditet

Birgitta Lipponen (FIN) likviditetschef

Samu Slotte (FIN) dealer
Finansanalys

Kaare Guttorm Andersen (DK) chef for finansanalys

Arne Dybdahl (N) finansiell I'T=specialist
Juridik

§tcn Holmberg (FIN) bitr. direktor

Ase Nilsson (S) bitr. direktor, juridisk radgivare

Pernelle Skytte (DK) senior jurist
STABSFUNKTIONER
Allman juridik

Siv Hellén (FIN) direktor, chefsjurist

Catarina Doepel (FIN) styrelsesekreterare

Christina Stenvall (FIN) jurist
Analysavdelningen

Oddvar Sten Rgnsen (N) direktor

Budgetering och finansiell planering

Dataavdelningen

Finansiell administration

Information och PR

Intern revision

Personal och kontor

Redovisning

Riskstyrning

John Richard Hansen (N)
Tord Holmstrém (S)
Vidar Omholt (N)

Roland Randefelt (S)
Johan Wallin (FIN)

Johan Smeds (FIN)
Christian Duncker (FIN)

Seija Hallavo (FIN)
Tomas Eriksson (FIN)

Christer Bjorklund (S)
Lena Lindblad (FIN)

Christian Soderstrom (FIN)
Jamima Lofstrom (FIN)

Martin Gardberg (FIN)

Christer Boije (FIN)
Carola Lehesmaa (FIN)
Sagitta Lindberg-Kari (FIN)

Ralf Nysten (FIN)

Bengt Hongell (FIN)
Stina Kontro (FIN)
Johan Ohman (FIN)

Juha Kotajoki (FIN)
Susanne Fagerstolt (FIN)
Sigurdur Ingdlfsson (IS)
Jari Lievonen (FIN)

projektanalytiker (miljo)
senior projektanalytiker

senior projektanalytiker

senior projektanalytiker (miljo)
senior analytiker

budget- och planeringschef
budgetekonom

datachef
projektchef

bitr. direktor
chef for back-office

informationschef
bitr. informationschef

internrevisor

bitr. direktor

chef for personal- och I6neadministration

chef for personalutveckling och
reseverksamhet
chef for kontorsadministration

redovisningschef
chef for bankredovisning

chef for administrativ redovisning

direktor
bankanalytiker
riskanalytiker
riskhanterare
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NORDISKA LAN 1999

AVTALADE OCH UTBETALDA LAN 1999 PER SEKTOR.

1 forteckningen saknas kunder vars godkannande for publicering ej erhallits. Dessa lanebelopp ingar i de utbetalda beloppen per

sektor och totalt. Avtalade ej utbetalda lan ingar i kundfoérteckningen men har inte beloppberaknats.

Sektor / Kund Projekt Utbetalt % av totala
EUR milj. utbetalningar

TILLVERKNINGSINDUSTRI 459,1 46,0 %

Livsmedel 42,6 4,3 %

Danisco A/S Forvirv av finska Cultor

Chips Abp Forvirv av dterstoden av OLW

Tra, massa och papper 172,1 17,2 %

ABB Credit Oy / Sunila Oy Investering i kokanldggning

Metsi Tissue Oyj Forvirv av polskt foretag

UPM-Kymmene Oyj Investering i ny pappersmaskin

SIA Biko-Lat Inc. Investering i lettisk trifabrik

Elopak AS Forvirv av finsk konverteringsfabrik

Norske Skogindustrier ASA Investering i1 fransk pappersfabrik

AssiDomin AB (publ) Utbyggnad av kartongmaskin och massabruk

SCA Coordination Center N.V. Investering i tissue-maskin

Sédra Skogsigarna ekonomisk forening Investeringar i massabruk

Kemi 142,1 14,2 %

Borealis A/S Investering i etylenproduktion i Sverige

Kemira Oyj Miljoinvesteringsprogram for titandioxidfabrik

Nokian Renkaat Oyj Utbyggnad av egna distributionskanaler

Ove Arkil A/S Forvirv av foretag 1 Sverige

AGA AB (publ) Investeringar i nya gasanliggningar i Norden

Gringes AB (publ) Investeringar i produktionsanliggningar i Polen

NCC Treasury AB Forvirv av Superfos Construction A/S 1 Danmark

Mineral 38,6 3,9%

Sanitec Oyj Abp Forvirv av SpinxGustavsberg

Scancem "Ireasury AB Foretagskop 1 Norden

Metall 9,8 1,0 %

Elkem ASA Overtagande av majoritetspost i islindskt bolag

Tinfos Jernverk AS Miljoinvesteringar i jirnverk

Verkstadstillverkning 36,3 3,6 %

Fiskars Oyj Abp Forvirv av tyskt och engelskt bolag

Reka High Voltage Cables Ltd Ny anliggning for kabeltillverkning

Haldex AB (publ) Forskning inom fyrhjulsdrift

Ovrigt 17,5 1,8%

Kuusakoski Baltic Holdings Oii Forvirv av estniskt bolag

Schibsted Finans AS Forvirv av svensk tidning

ENERGI OCH MINERALUTVINNING 117,7 11,8 %

Propel Voima Oy Investering 1 ny vindkraftspark

Suomen Hyoétytuuli Oy Investering i ny vindkraftspark

Vapo Oy Foretagsforviry 1 Sverige

Landsvirkjun Investering i nytt vattenkraftverk

Reykjavik kommun Tilldggsinvestering i geotermiskt kraftverk

Elkem ASA Investering i nytt vattenkraftverk

Birka Energi AB (publ) Utbyggnad av fjirrvirmenit och utveckling av fjirrkyla
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Sektor / Kund

Projekt

Uthetalt % av totala
EUR milj. utbetalningar

HANDEL OCH TJANSTER 92,7 9,3 %
Sanistal A/S Utbyggnad av distributionssystem

Kesko Oyj Investering i logistikcentrum i Estland

Kiertokapula Oy Utveckling och utbyggnad av avfallshantering

Technopolis Oulu Oyj Utbyggnad av teknologicentrum

Baugur hf. Forvirv av firiskt foretag

Képavogur Kommun Utbyggnad av nya vigar, rorledningar och kloaker

Oliufélagid hf. Utbyggnad av verksamheten

Elgiganten Kgkkenland A/S Expansion till den danska marknaden

Scandic Hotels AB (publ) Nyforvirv och uppgradering av befintliga hotell

Schibsted Finans AS Expansion inom media

Skanska Financial Services AB (publ) Foretagstorvirv i Finland och Danmark

TRANSPORT OCH KOMMUNIKATION 224,5 22,5 %
Transport 129,4 13,0 %
A/S EM. Z. Svitzer Forvirv av svenskt foretag

Arhus Hamn Investering i ny containerterminal

Tieyhti6 Nelostie Oy Utbyggnad och drift av motorvig

Flugleidir hf./ Icelandair Ko6p av nya flygplan som del av storre investeringsprogram

Hafnarfjorour kommun Ny hamnanliggning for 6kad kapacitet

Képavogur kommun Utbyggnad av nya vigar, rorledningar och kloaker

A-Train AB Utbyggnad av Arlandabanan

Handelsbanken Finans AB/Nordwaggon AB Godsvagnar levererade av Talgo-Transtech i Finland

SAS Kop av nya flygplan som del av investeringsprogram

Kommunikation 95,2 9,5 %
Sonera Oyj Kapacitetsinvesteringar for informationstjinster

Rikisttvarpid Investering i ny teknologi

Posten Norge BA Investering 1 logistiknit

BANK OCH FINANSFORMEDLING 71,3 7,1 %
Ringkjgbing LLandbobank A/S Ramkredit, lantbruk och energiférsérjning pa Jylland

Roskilde Bank A/S Ramkredit, sma och medelstora foretag pa Sjeelland

Alandsbanken Abp Ramkredit, sma och medelstora foretag pa Aland

Icebank Ltd Ramkredit, sma och medelstora foretag pa Island

Islandsbanki hf. Ramkredit fér miljo och infrastrukcurprojekt pd Island

Kaupping hf. Ramkredit, smad och medelstora foretag pa Island

Sparbanken Finn Ramkredit, smé och medelstora foretag i Skine

Lénasjé0ur sveitarfélaga (kommunernas linefond) Ramkredit f6r utlaning till kommuner pa Island

REGIONALLAN 33,5 3,4 %
Finnvera Oyj Ramkredit, sma och medelstora foretag i Finland

Alands landskapsstyrelse Ramkredit, smd och medelstora foretag pa Aland

Vestnordenfonden Finansiering av fondens utlaning

TOTALT NORDISKA LAN 1999 998,8 100,0 %
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INTERNATIONELLA LAN

1999

PROJEKTINVESTERINGSLAN Avtalat Utbetalt
EUR milj. EUR milj.
Afrika
Sydafrika Development Bank of South Africa Léaneprogram for vidarefinansiering av
infrastruktur- och industriinvesteringar. 28,3
28,3 23,4
Asien
Filippinerna Globe Telecom Inc. Lén f6r utbyggnad, drift och finansiering av
GSM-nit och nit for fastlinjetelefoni. 18,8
Indien Industrial Development Bank of India Léneprogram for vidarefinansiering av infrastruktur-
och industriinvesteringar. 49,8
Kina Leshan Scana Machinery Company Ltd Lén for uppgradering av jirn- och stilgjuteri
i sydvistra Kina. 5,7
Republiken Kina Transmissionsprojekt med malsiittning att effektivisera
utnyttjandet av landets kraftproduktion. 47,2
Republiken Kina Léneprogram for vidarefinansiering av infrastruktur-
och industriinvesteringar. 57,4
Thailand Metropolitan Electricity Authority Lén f6r tunnelprojekt for hogspinningskablar. 11,7
190,5 82,6
Baltikum
Estland Eesti Telefon Lén for delfinansiering av investeringar i lintagarens
fasta telefonniit. 10,7
Republiken Estland Léneprogram for miljoinvesteringar. 14,0
Republiken Estland Lén for fangvardsprojekt i Tartu. 13,0
Lettland Latvian Mobile Telephone Company SIA  Lan till mobiltelefonféretag for investeringar
1 GSM-nit i Lettland. 4.8
Riga Graduate School of Law Lan till svenskt-lettiskt regeringssamarbete
om fortbildning for jurister. 4,3
Litauen Lictuvos Telekomas, AB Uppgradering av existerande telenit i Litauen genom
investeringar i digital teknik och optiska kablar. 23,6
70,4 12,8
Central- och Osteuropa
Kroatien VIP-NET GSM D.O.O. Laén till privat telebolag f6r utbyggnad och drift av
rikstickande GSM-system med dirtill horande telefon-
tjinster. Samfinansiering med EBRD och SEK. 20,0
Polen Europort Inc. Poland SP. Z O.0. Ldn till spannmdlshamn i Gdansk. 6,8
Paroc Polska SP. Z O.0O. Léan till mineralullsfabrik i Polen. 6,9
Turow Power Plant Lén for fas 3 av modernisering av kolkraftverket
1 Turow. 79,2
Bank of Socio-Economic Initiatives SA Léneprogram fér kommunala miljoprojekt i Polen
(BISE) for reduktion av grinsoverskridande utslipp till
luft och vatten. 20,0
Rumiinien Mobifon S.A. Tilldggslan till operator i Ruminien for konstruktion
av GSM-niit. 8,8
Tjeckien Ceskoslovenska Obchodni Banka A.S. Léaneprogram for investeringar i mindre och medel-
stora projekt. 23,4
165,1 128,0
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Latinamerika

Argentina Compaiiia de transporte de Léneprogram for vidarefinansiering av projekt
Energia Eléctrica en alta Tension SA inom energisektorn. 18,6
18,6 14,1
Mellanéstern
Turkiet Republiken Turkiet Vattenforsorjningsprojekt i staden Bandirma. 9,4
Republiken Turkiet Ny reningsanliggning for avloppsvatten
i staden Kadikoy. 7,7
17,1 34,3
BALTISKA INVESTERINGSLAN
Estland Optiva Pank, AS Léneprogram for refinansiering av sma och
medelstora projekt. 2,0
RDS Hotelli AS Delfinansiering av Radisson SAS Tallinn. 7,0
Lettland BSW Latvia Ltd Laén for etablering av sigverksindustri. 3,6
Park Hotel Ridzene, Riga Lan for grundrenovering av affirsmannahotell 1 Riga. 3,7
Litauen Pemco Kuras Delfinansiering av bolagets investeringar i smorolje-
produktion. 1,4
KSC Klaipeda Stevedoring Company Bega Lan for hamnprojeke i Klaipeda. 1,9
19,5 12,8
MILJOINVESTERINGSLAN
Estland Eesti Energia, AS Lén f6r modernisering av kraftverk i Narva
och Tallinn. 13,0
13,0 13,0
INVESTERINGSLAN
Vasteuropa
Frankrike Dolphin Telecom S.A. Finansiering av utbyggnad av rikstickande
kommersiellt TETRA-standardiserat tele-
kommunikationsnit i Frankrike. 13,0
13,0 0,6
TOTALT INTERNATIONELLA LAN 1999 535,6 321,6
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LANGFRISTIG UPPLANING 1999

Valuta Belopp Belopp Emissionskurs Nominell Maturitet ar Ledande/Arrangerande bank
(miljoner) EUR ranta %
(miljoner)
BORSNOTERADE SYNDIKERADE OBLIGATIONSLAN
NOK 175 20 100,0000 % 5,5000 % 2005  Unibank A/S
EUR 250 250 100,4850 % 4,1250 % 2011 Société Générale
NOK 450 54 101,0650 % 5,0000 % 2004  Svenska Handelsbanken
NOK 200 24 101,1340 % 5,0000 % 2004  Svenska Handelsbanken
NOK 350 42 100,3610 % 5,0000 % 2004  Svenska Handelsbanken
HKD 1000 112 99,5900 % 2002 Merrill Lynch International och
HSBC Markets Limited
EEK 100 6 100,0000 % 8,9000 % 2002  Merita Bank Ltd
GBP 200 304 101,0650 % 6,0000 % 2004  Rovyal Bank of Canada Europe Limited
OVRIGA BORSNOTERADE LAN
USD 150 136 103,6980 % 5,8750 % 2008  Salomon Smith Barney (Citigroup)
SGD 150 81 99,4420 % 4,1250 % 2004  Citibank (Citigroup)
SGD 150 81 99,6060 % 4,7500 % 2009  Citibank (Citigroup)
SGD 50 28 100,8270 % 4,1250 % 2004  Citibank (Citigroup)
EUR 10 10 99,2500 % 2009  Société Générale
SKK 500 12 101,1900 % 14,3750 % 2002 Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG /
Tatra Banka
OVRIGA LAN
JPY 1 000 8 100,3250 % 2) 2014 Tokyo-Mitsubishi International plc
JPY 4000 30 100,4000 % 2) 2017 Tokyo-Mitsubishi International plc
Py 500 4 100,4000 % 6) 2019  DKB International Plc
GBP 2 3 100,0000 % 4) 2004  Chase Manhattan Bank
JPY 1 000 8 100,0000 % 1)2) 2019  Daiwa Europe Limited
JPY 700 5 100,0000 % 5) 2014  Kokusai Europe Ltd
JPY 1 000 8 100,0000 % 2) 2009  Tokyo-Mitsubishi International plc
Py 200 2 100,0000 % 2) 2014 IB] International plc
Py 1100 9 100,0000 % 1)2) 2014 Kokusai Europe Ltd
JPY 500 4 100,5000 % 1)2) 2019 Salomon Smith Barney (Citigroup)
PY 1 000 8 98,5000 % 1)2) 2019  Deutsche Bank AG
JPY 500 4 95,9000 % 2) 2014  DKB International Plc
PY 500 4 100,0000 % 1)2) 2019  Deutsche Bank AG
JPY 3000 24 100,5000 % 1)7) 2014 Salomon Smith Barney (Citigroup)
JPY 2100 16 100,5000 % 1)2) 2019 Salomon Smith Barney (Citigroup)
Py 500 4 100,4000 % 1)2) 2019  DKB International Plc
JPY 1 000 8 100,5000 % 1)7) 2019  Salomon Smith Barney (Citigroup)
JPY 1700 13 100,2500 % 1)2) 2015  Kokusai Europe Ltd
JPY 4900 39 100,0000 % 2002  ABN Amro Bank N.V.
HKD 150 19 100,0000 % 6,8000 % 2002  Banque Paribas

1) Kan fortidsinlosas

3) Riinta betalas i annan valuta
4) Knutet till akticindex
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5) Fast/flytande rinta
2) Knutet till JPY/USD viixelkursen ~ 6) Knutet till JPY/EUR vixelkursen
7) Knutet till JPY/AUD viixelkursen



Valuta Belopp Belopp Emissionskurs Nominell Maturitet ar Ledande/Arrangerande bank

(miljoner) EUR ranta %
(miljoner)

HKD 170 21 100,0000 % 6,9820 % 2002  Commonwealth Bank of Australia
JPY 1 000 8 100,5000 % 2019  Daiwa Europe Limited
JPY 3000 24 100,3500 % 2,0000 % 3) 2011 Nomura International plc
PY 1500 12 100,2500 % 1)2) 2019  Kokusai Europe Ltd
PY 1700 14 100,0000 % 1)2) 2014  DKB International Plc
HKD 100 12 100,0000 % 7,1200 % 2002  Commonwealth Bank of Australia
HKD 100 12 100,0000 % 7,3000 % 2002  Paine Webber International Ltd
JPY 1 000 8 100,0000 % 1)5) 2009  Salomon Smith Barney (Citigroup)
JPY 2 300 18 100,0000 % 1)2) 2019  Tokyo-Mitsubishi International plc
JPY 1200 10 100,0000 % 1)2) 2019  DKB International Plc
JPY 1 000 8 100,5000 % 2) 2019  Nomura International plc
JPY 2 000 16 100,0000 % 1)2) 2019  Nomura International plc
JPY 1 000 8 100,0000 % 3) 2014 Fuji International Finance Plc
JPY 1 000 8 100,5000 % 2) 2019  Nomura International plc
JPY 1 000 8 100,0000 % 1)2) 2014 Paine Webber International Ltd
PY 3000 26 100,0000 % 1)2) 2024  Goldman Sachs International
JPY 1 000 8 100,4000 % 1)2) 2014  Nomura International plc
PY 1300 12 100,0000 % 1)2) 2014  ABN Amro Bank N.V.
PY 1100 10 100,2500 % 2) 2014  Kokusai Europe Ltd
HKD 400 48 99,8120 % 7,3750 % 2002 JP Morgan Securities Ltd
JPY 1 000 9 100,5000 % 2) 2019  Nomura International plc
JPY 5000 44 100,0000 % 2,3900 % 1) 2014 Sumitomo Bank Capital Markets
JPY 1 000 9 100,0000 % 3,0000 % 3) 2004  Salomon Smith Barney (Citigroup)
JPY 500 5 100,0000 % 2) 2011 Salomon Smith Barney (Citigroup)
JPY 1 000 9 100,0000 % 2,7000 % 3) 2019 Salomon Smith Barney (Citigroup)
JPY 1100 10 100,2500 % 1)2) 2019  Kokusai Europe Ltd
JPY 1100 11 100,2500 % 2) 2019  Kokusai Europe Ltd
UsD 100 99 90,0000 % 5,4000 % 3) 2009  IB] International plc
GBP 75 119 98,7500 % 5,2500 % 2019  Royal Bank of Canada Europe Limited
GBP 25 39 98,7500 % 5,2500 % 2019  Royal Bank of Canada Europe Limited
GBP 50 79 97,1200 % 5,2500 % 2019  Royal Bank of Canada Europe Limited
JPY 8 000 78 100,0000 % 2,6750 % 3) 2911 Norinchukin International
JPY 3000 29 100,0000 % 1)2) 2019  Salomon Smith Barney (Citigroup)
EUR 13 13 100,0000 % 4) 2004  Commerzbank AG
EUR 13 13 100,0000 % 4) 2004  Commerzbank AG
EUR 13 13 100,0000 % 4) 2004  Commerzbank AG
EUR 10 10 86,9400 % 4) 2004  Merrill Lynch International
EEK 50 3 100,0000 % 2004  Optiva Bank
GBP 100 161 98,7880 % 5,7500 % 2014 Barclays Bank och ABN Amro Bank N.V.
1) Kan fortidsinlosas 5) Fast/flytande rinta
2) Knutet till JPY/USD viixelkursen ~ 6) Knutet till JPY/EUR vixelkursen
3) Riinta betalas i annan valuta 7) Knutet till JPY/AUD viixelkursen

4) Knutet till akticindex
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NIBs NYA REGELVERK

Under aret tradde en ny overenskom-
melse om NIB och en vardlandsoéverens-
kommelse ikraft. Overenskommelsen om
NIB som undertecknades den 23 oktober
1998, ratificerades under foraret 1999 i
samtliga medlemslander och tradde dar-
efter i kraft den 18 juli 1999. Vardlands-
overenskommelsen mellan finska staten
och banken undertecknades den 8 juli
1999 och tradde i kraft den 7 augusti
1999. Overenskommelsen fran den 4
december 1975 om grundandet av NIB
ersattes darmed av det nya regelverket.

BAKGRUND
Ar 1995 inleddes diskussioner om att indra
regelverket for NIB for att gora det jimfor-
bart med 6vriga multilaterala finansierings-
institutioners regelverk. Efter att en arbets-
grupp, forst pd finskt plan och direfter pa
nordiskt plan, gjort ett forberedande arbete
och en expert genomgitt delomrdden av
problemkomplexet, utarbetades det forsta
forslaget till en ny éverenskommelse for
banken. I november 1997 beslutade Nord-
iska ministerrddet att NIB och dess syster-
organisationer Nordiska utvecklingsfonden,
NDF, och Nordiska miljéfinansierings-
bolaget, NEFCO, skulle erhilla nya regel-
verk som befister organisationernas multi-
laterala stillning och internationella status.

Det storsta behovet av en revidering av
overenskommelsen for NIB hade uppstatt
som en foljd av att NIB:s verksamhet utan-
for Norden hade vuxit i betydelse. Redan
ar 1982 hade projektinvesteringslineord-
ningen etablerats. Denna laneordning skulle
mojliggora att NIB dven kunde finansiera
investeringsprojekt av nordiskt intresse som
forverkligas utanfor Norden i kreditvirdiga
utvecklingslinder samt i linder i Central-
och Osteuropa.

Da banken grundades fokuserade man
pa bankens funktion som Nordens gemen-
samma finansieringsinstitution med syfte
att utgora ett verktyg for 6kad integration
av niringslivet i Norden. Det fanns dérfor

begrinsat behov for vidstrickta privilegier
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och immunitet. Situationen hade avseviirt
forindrats vid den tidpunkt dd man bérjade
fokusera pa en revision av bankens regel-
verk. I'sin internationella utldning och upp-
lining hade banken de facto blivit en mul-
tilateral institution som av marknaden ofta
jimstilldes med andra motsvarande insti-
tutioner. Regelverket som ursprungligen
varit tillfredsstéillande for NIB forefoll emel-
lertid inte lingre tidsenligt till alla delar och
aterspeglade inte situationen de jure. Dir-
till kom behovet att se NIB:s mélsiittning
och syfte utifrdn ett globalt perspektiv.

NY OVERENSKOMMELSE OM NIB
Kidrnpunkterna i den nya 6verenskommelsen
for banken ir foljande:

e NIB innchar samma riittsstillning och
skattebehandling som &vriga multilate-
rala finansieringsinstitutioner.

e Kravet pda 6msesidigt intresse for Norden
och lantagarlinderna markeras i bankens
verksamhet.

I inledningen till 6verenskommelsen
bekriftar medlemslidnderna att de 6nskar
stiirka och ytterligare utveckla det nordiska
samarbetet genom NIB som en gemensam
internationell finansieringsinstitution. Dess-
utom bekriftas i artikel 1 bankens stillning
som internationell juridisk person med full
rittshandlingsférmaga.

Overenskommelsen ger banken, i lik-
het med andra internationella organisatio-
ner, rattslig immunitet. I sin operativa verk-
samhet avstdr banken emellertid enligt
overenskommelsen pd samma sdtt som an-
dra multilaterala finansieringsinstitutioner
iviss utstrickning frin sin immunitet. Dom-
stols- och myndighetsbeslut far verkstillas
mot NIB enbart da det vunnit laga kraft och
bankens egendom och tillgangar ir skyd-
dade frin husrannsakan, expropriation, kvar-
stad och motsvarande atgiarder. Bankens
lokaliteter, arkiv och handlingar dr okrink-
bara.

Vidare dtnjuter banken en nagot utvid-
gad skattefrihet jimfort med vad som gillde

tidigare. Banken och dess tillgdngar ir i stort

sett befriade frin all beskattning och frin
andra offentliga avgifter. Banken dr ocksa
sasom tidigare befriad fran valuta- och
betalningsrestriktioner.

Personalen ges civilrittslig och straff-
rittslig immunitet for handlingar i tjinsten.
I 6verenskommelsen understryks att ban-
kens och dess personals privilegier och im-
munitet har upprittats enbart for att NIB
skall kunna utféra sina uppgifter och inte
for annans nytta. Bankens styrelse kan hiva
immunitet och privilegier enligt 6verens-
kommelsen da det kan anses vara for ban-

kens bista.

NY VARDLANDS-
OVERENSKOMMELSE
Redan dr 1991 inleddes diskussioner om ett
viirdlandsavtal med finska staten. Det hade
uppstatt behov av att reglera vissa forhal-
landen mellan banken och dess virdland pa
omrdden dir den ursprungliga 6verens-
kommelsens ordalydelse inte tickte nya
situationer eller limnade utrymme for olika
tolkningar. Dessa diskussioner ledde inte
till resultat. Frigorna var delvis av sidan
karaktir att de krivde de 6vriga medlems-
lindernas medverkan. Parallellt med forbe-
redelser for en ny 6verenskommelse om
NIB forbereddes dirfor en virdlandsoéver-
enskommelse mellan Finland och banken.

Virdlandséverenskommelsen baserar
sig pa Nordiska ministerradets beslutav den
10 november 1997 och innehaller mer de-
taljerade regler for tillimpning av 6verens-
kommelsen om banken samt reglerar vissa
frigor som inte berors i den. Den ir kort-
fattad och upprepar inte de klausuler som
redan finns 1 verenskommelsen. Vad av-
ser lokaliteternas okrinkbarhet ingdr be-
stimmelser om under vilka omstindighe-
ter finska myndigheter dger tilltride till
banken.

Skattefriheten forverkligas giillande mer-
virdesskatt och tullarienlighet med det for-
farande som giller for utlindska beskick-
ningar 1 Finland. Inom EU tillimpas gil-

lande medvirdesskatten samma forfarande



som giller for internationella organisationer.
Virdlandsavtalet reglerar 4ven den s.k. vird-
landsersdttningen till NIB. Detta forfarande
som saknar motsvarighet i andra multilate-
rala finansieringsinstitutioner, innebir att
finska staten till banken i efterhand resti-
tuerar den skatt som uppburits pd persona-
lens l6neinkomst frin banken.

Gillande personalens pensionssystem
stipuleras det i 6verenskommelsen att ban-
ken svarar for personalens pensionsskydd
men att banken har riitt att anvinda sig av
de pensionsordningar som giller i Finland.
Banken har valt att fortsitta att anvinda sig
av den finska pensionsordningen for stats-
anstillda. Virdlandséverenskommelsen
understryker slutligen att banken och alla
de personer som dtnjuter privilegier och
immunitet enligt 6verenskommelsen om
banken det oaktat skall iaktta gillande lag
och foreskrifter i virdlandet.

Banken noterar med tillfredsstillelse att
medlemslidndernas beslut om att kodifiera
och befista bankens stillning som multila-
teral finansieringsinstitution nu funnit sin
formella férankring i den nya 6verenskom-
melsen om banken och den dirtill anslutna
virdlandsoverenskommelsen mellan ban-

ken och dess virdland Finland.

NIBs ARSREDOVISNING
NIB:s drsredovisning publiceras pa svenska
och engelska. En delarsrapport som bely-
ser NIB:s verksamhet under perioden 1/1
—31/8 2000 utkommer 1 oktober.

Denna drsredovisning ir tryckt pa finska
Metsi-Serlas Galerie Art Silk. Papperet har
beviljats det nordiska miljomirket, som har
initierats av Nordiska ministerradet.

Temat for illustrationerna i denna drsredo-

visning dr bergarter i Norden.

Parmbild

Bergarten pa pirmbilden dr viborgit, den
vanligaste typen av rapakivigranit. Rapa-
kivigraniten har fice sitt namn av det finska
ordet rapatkivi. Bergarten forekommer all-
mint bl.a. i sydostra och sydvistra Finland,
pa Aland, pd ménga hall i Sverige samt pa
alla kontinenter.

Personfotografier
Marjo Nieminen, Helsingfors, s. 7, 60 och
61.

Layout
Lowe Lintas & Partners, Helsingfors.
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Nomini, Helsingfors.
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