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BASFAKTA OM NIB

Nordiska Investeringsbanken (NIB) finansierar privata och offent-
liga projekt som prioriteras i1 de nordiska linderna och av lianta-
garna. Banken finansierar projekt bade i och utanfér Norden.

NIB idr en multilateral finansieringsinstitution, som dgs av de
fem nordiska linderna och drivs enligt sunda, bankmissiga prin-
ciper. Agarna utser ledaméterna i bankens styrelse och kontroll-
kommitté.

NIB erbjuder sina kunder langfristiga lan och garantier till
konkurrenskraftiga, marknadsmiissiga villkor.

NIB anskaffar medlen for utlining genom upplaning pa den
internationella kapitalmarknaden. NIBs obligationer dtnjuter hog-
sta mojliga kreditvirdighet, AAA/Aaa hos de ledande kreditvir-
deringsinstituten Standard & Poor’s och Moody’s.

NIB har huvudkontor i Helsingfors samt kontor i Képenhamn,
Oslo, Reykjavik, Stockholm och Singapore. Banken har drygt 120
anstillda, som kommer frin alla nordiska linder.

DETTA FINANSIERAR NIB

NIB finansierar investeringsprojekt och projektexport av émsesi-
digt intresse for Norden och for lintagarna. Hog prioritet ges in-
vesteringar som frimjar det ckonomiska samarbetet inom Nor-
den. NIB beldnar investeringar som tryggar energiforsorjning, for-
béttrar infrastruktur eller stoder forskning och utveckling. Hog
prioritet har ockséd projekt som forbittrar miljon i Norden och i
dess ndromraden.

NIB kan delta i finansieringen av inkommande direktivester-
ingar med sysselsdttningsfrimjande effekter i Norden.

NIB finansierar olika internationella projekt savil pa tillvixt-
marknaderna som inom OECD-omréadet. Banken ger ldn till pro-
jekt som stoder den ekonomiska utvecklingen i Nordens nirom-
rdden samt till investeringar i olika delar av virlden som dr av
omsesidigt intresse for mottagarlandet och for Norden.

Utover att ge lan beviljar NIB garantier for projekt som upp-
fyller bankens villkor.

LAN I NORDEN
Investeringslan
NIB beviljar medel- och langfristiga lan med en 16ptid pd 5 till
15 ar. Lanen beviljas i olika valutor till fast eller rorlig, marknads-
missig rinta och for upp till hélften av projektets totalkostnad.

NIB finansierar projekt inom:
e tillverkningsindustrin, bl.a. investeringar i anliggningar,
e infrastruktur, satsningar inom energisektorn, samfirdsel, tele-

I NIB 1998 ARSREDOVISNING

kommunikation, vattenforsorjning och avfallshantering,

® miljoomrddet, bidde inom den privata och den offentliga sek-
torn,

e forskning och utveckling,

e grinsoverskridande investeringar, bl.a. foretagsforviry,

e utlindska investeringar i Norden.

Regionallan

Lénen beviljas nationella regionalpolitiska kreditinstitut for vi-
dareutveckling av niringslivet i regionalpolitiskt prioriterade om-
raden.

INTERNATIONELLA LAN
Projektinvesteringslan
Kirnan 1 NIBs internationella utlaning utgors av projektinvester-
ingslan (PIL). Det dr langfristiga 1an — upp till 20 ar — for projekt
p4 tillvixtmarknaderna i Asien, Mellanostern, Central- och Ost-
curopa, Latinamerika samt Afrika.

Lénen ges foretrddesvis till lantagarlandets regering eller en
offentlig finansinstitution. PIL-lan beviljas dven utan statsgaran-
ti, frimst till infrastrukturinvesteringar inom privatsektorn. Ldn
beviljas for upp till hdlften av projektets totalkostnad. PIL-lanen
kan anvindas for finansiering av alla typer av projektkostnader
inklusive de lokala kostnaderna. Ldnen ges till marknadsmissig
rinta och 1 den valuta som kunden 6nskar. Hittills har PIL-lan
limnats for projekt i ca 40 linder.

Investeringslan utanfoér Norden
NIB beviljar lan till foretagsinvesteringar — bl.a. joint ventures
och foretagsforvirv — inom OECD-omréidet.

NORDENS NAROMRADEN
Investeringslan
NIB deltar i finansieringen av projekt i Baltikum genom investe-
ringsldn till nordiska foretag som investerar i de baltiska linder-
na.

Baltiska investeringslan

Inom ramen for de nordiska lindernas baltiska investeringspro-
gram erbjuder NIB s.k. baltiska investeringslan (BIL). Lanen dr
avsedda for sma och medelstora privatféretags investeringar med
nordiskt intresse 1 Baltikum. Medlen kanaliseras frimst via de
nationella investeringsbankerna eller i samarbete med dem. Pris-



Nyckeltal for NIB
(i miljoner ecu)

1998 1997
Overskott 115 114
Rantenetto 137 131
Utbetalade lan 1344 1626
Utstallda garantier 9 23
Avtalade lan 1191 2 164
Utestaende lan 7 568 7179
Garantiataganden 29 30
Nyupplaning 2 484 1 696
Utestaende upplaning
mot skuldbevis 9 059 7 836
Nettolikviditet 1902 1416
Balansomslutning 11122 10 086
Antal anstallda 123 120

Nordiska Investeringsbankens rakenskaper har forts
i ecu fram till 31/12 1998, varefter rakenskapsvalut-
an ar euro.

Bokslutskurser enligt EU-kommissionen

per 31/12 1998:

ECU 1,00 = DKK 7,45 / FIM 5,95 / ISK 81,30 /
NOK 8,87 / SEK 9,49 / USD 1,17

NIB 1998
Aret i korthet

sdttningen for dessa ldn, som dr valutalan, baserar sig pa mark-

e QGott och stabilt resultat,

nadsvillkor. Linetiden blir i regel mellan 2 och 7 4r. - .
Overskott ECU 115 miljoner

MILJOINVESTERINGSLAN

Miljsinvesteringslin beviljas offentliga och privata miljoprojekt i * Kapitalforstarkning okar laneramen

Nordens niaromrdden, dvs. Polen, Kaliningradomradet, Estland, till ca ECU 13 500 miljoner

Lettland, Litauen samt nordvistra Ryssland omfattande bl.a. S:t . n
e Ny 6verenskommelse kodifierar

Petersburg, Leningradomradet, Karelska republiken och Barents- )
NIBs multilaterala status

regionen. Projekten skall bidra till att minska miljobelastningen
och dirmed ocksa de grinsoverskridande fororeningarna. Projekt R .
- . .. .. e Utdelning till agarna ECU 35 miljoner
som genomfors i samarbete med andra finansieringskillor priori-

teras. . o . ° 1o .
e Bibehallen god kvalitet pa laneportfdljen,

Miljoinvesteringslan beviljas pd bankmissiga villkor till sta- ) o
inga kreditforluster

ter, myndigheter, institutioner och foretag.
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VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

Aret 1998 var betydelsefullt f6r Nordiska
Investeringsbanken. De nordiska linder-
nas regeringar undertecknade en ny éver-
enskommelse om banken som i ljuset av
bankens 6kade internationella verksamhet
fastslar dess stillning som internationell
finansieringsinstitution. Beslut fattades
ocksd om en forstirkning av bankens re-
surser.

Bankens styrelse gav varen 1998 en pro-
gramforklaring gillande bankens mission
och strategi. I den belyser man nirmare
bankens uppgift att utveckla nordiskt eko-
nomiskt samarbete genom langfristig lin-
givning till privata och offentliga projekt
som frimjar ekonomisk tillvixt och miljo-
missigt barkraftig utveckling inom och
utanfor Norden. Nordens ndromrdden i
osterled har en prioriterad stillning. Ban-
ken anviinder sin goda kreditvirdighet for
att tillféra mervirde till finansiering av pro-
jektsom frimjar dgarnas prioriterade mal-
siteningar och efterstrivar samarbete med
savil nordiska affirsbanker som interna-
tionella finansinstitutioner.

Den ekonomiska tillvixten i Norden var
forhdllandevis stark under 1998. Syssel-
sittningen 6kade och inflationen var fort-
satt lag. Asienkrisen, Rysslands ekonomis-
ka problem och turbulensen pa finans-
marknaderna paverkade de nordiska lin-
derna endast marginellt under aret. Men
den okade osikerheten under dret om den
internationella konjunkturutvecklingen
hade utan tvekan en dimpande effekt pa
projektexport och investeringsvilja inom
néringslivet.

Bankens utlaningsverksamhet stabilisera-
des under dret med en nyutldning pa,
ECU 1 344 miljoner, jimfort med ECU
1 626 miljoner dret innan. Denna ldgre till-
vixttakt i laneportfoljen bor ses mot bak-
grund av den kraftiga 6kningen 1996 och
1997 samt bankens beslut att rikta in sig
pd en nagot ligre 6kningstakt pa lang sikt.

Bokslutet visar ett 6verskott for dret pa
ECU 115 miljoner jamfért med ECU 114
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miljoner for 1997. Aret 1998 blir saledes
det femte dret i foljd med en realavkast-
ning pd det egna kapitalet mellan 8,5 %
och 10 %. p.a.

Styrelsen har foreslagit en utdelning till
dgarna — de nordiska regeringarna — pd
ECU 35 miljoner. Det ér virt att notera
att banken inte behovde konstatera kre-
ditforluster under aret och att den vid ut-
gdngen av dret inte hade oreglerade lan
av nimnvird betydelse.

EURO SOM RAKENSKAPSVALUTA

NIBs rikenskapsvaluta har sedan 1993
varit ecu. [ och med att EMU:s tredje fas
inleds 6vergar banken fran och med den
1 januari 1999 till att anviinda euron som
sin kapital- och rikenskapsvaluta. Over-
gingen fran ecu till euro sker i forhdllan-
det 1:1. Denna dndring kommer att med-
fora en forstirkning av NIBs stillning
bade pa upplanings- och utldningssidan.
Pé upplaningssidan p.g.a. dnnu skarpare
fokusering pd kreditkvalitet pd den fram-
vixande euro-kapitalmarknaden. Pd utl-
ningssidan p.g.a. nya mojligheter att lana
ut 1 euro, bankens kapital- och riken-
skapsvaluta. Samtidigt kommer inféran-
detav euron att férenkla styrningen av va-
lutamonstret i bankens balansrikning.

KAPITALOKNING

Pd basis av en grundlig genomgang av
bankens malsdttning och en utvirdering
av det nordiska néringslivets framtida be-
hov av finansiering fran NIB lade bankens
styrelse fram ett forslag om en forhgjning
av bankens grundkapital och en utvidgning
av ramen for dess projektinvesteringslan
utanfér Norden.

Ett viktigt led 1 dessa forberedelser var
faststillandet av bankens mission och stra-
tegi som finns presenterad i denna drsre-
dovisning.

Vid sitt mote 1 juni 1998 tog Nordiska
ministerradet (finans- och ekonomiminist-
rarna) beslut om en forhgjning av bankens
grundkapital frin ECU 2 809 milj. till
ECU 4 000 milj. frdn bérjan av 1999. Av
héjningen pd ECU 1 191 milj. utgér ECU
100 milj. inbetalt kapital frin dgarlinder-
na. Aterstoden ir garantikapital. Med bi-
behallen utvixling om 2,5 6kar kapitalfor-
héjningen den ordinarie lineramen fran
ECU 7 miljarder till ECU 10 miljarder.
Samtidigt beslutade ministrarna om en
hojd laneram for projektinvesteringslane-
ordningen (PIL) frin ECU 2 miljarder till
ECU 3,3 miljarder. Agarlindernas garan-
tiram pa ECU 1,8 miljarder kvarstar ofor-
dndrad.

Sammanlagt kommer kapitalforstirkning-
en att 6ka bankens totala linekapacitet
inom och utanfér Norden frin ECU 9,2
miljarder till ECU 13,5 miljarder.

Kapitalforstirkningen kommer att méta
efterfrigan pa kompletterande finansier-
ing fran NIB for 5 a 6 ar framéver. Infra-
strukturprojekt, projekt med miljoforbict-
rande effekt samt projekt i Nordens nir-
omraden, savil inom den privata som den
offentliga sektorn, kommer att prioriteras.
NIB efterstrivar att samarbeta med och
komplettera andra nordiska och interna-
tionella kreditgivare.

NY TRAKTAT OM NIB

Det nordiska niringslivets fortsatta inter-
nationalisering har lett till en expansion
inom bankens internationella verksamhet.
Frimst mot denna bakgrund har det upp-
statt ett behov av att dven formellt ytter-
ligare markera och forstirka NI1Bs multi-
laterala status. Bankens medlemslinder
beslutade dirfor att ingd en ny 6verens-
kommelse om NIB som kodifierar ban-
kens stillning som internationell juridisk
person och som i évrigt ger banken status
i enlighet med vad som giller for de 6vri-
ga multilaterala finansinstitutionerna som
NIB ofta samarbetar med. I 6verenskom-



melsen fists stor vikt vid att i bankens
verksamhet tillvarata 6msesidigt intresse
for lintagarlinderna och Norden. I sam-
band med den nya 6verenskommelsen har
NIB och finska staten ingitt en s.k. vird-
landséverenskommelse som i detalj reg-
lerar de fragor som hér samman med ban-
kens lokalisering 1 Helsingfors.

Den nya 6verenskommelsen kommer att
trida i kraft 1999 efter ratificering i med-
lemslidnderna.

FRAMATBLICK

Med finansiering av viktiga grinséverskri-
dande industriprojekt, nordisk infrastruk-
tur och miljoprojekt kan banken bidra till
en forstirkning av de nordiska lindernas
ckonomier.

Den goda tillvixten i bankens lineport-
folj under 90-talets senare hilft dterspeg-
lar niringslivets stora intresse for nordis-
ka losningar. Nordiska foretag betraktar 1
vixande grad Norden som sin hemma-
marknad och hemmaplan f6r internatio-
nella satsningar. Denna trend kommer
utan tvekan att fortsitta.

Under verksamhetsaret 1998 togs tre vik-
tiga beslut som kommer att ligga till grund
for bankens framtida utveckling. Dessa tre
beslut giller inférandet av euro som ban-
kens kapital- och rikenskapsvaluta frin
och med 1 januari 1999, férnyelsen av den
mellanstatliga traktaten om banken, samt
en betydande forstirkning av bankens
kapitalbas.

Den forstirkning av NIB som dessa tre
atgirder innebdr kommer mycket ligligt.
Finansieringskriser pd olika hall i vérlden,
framfor allt 1 utvecklings- och transitions-
ldnder, utgor ett hot mot tillvixten i virlds-
eckonomin. Kapitalflodet till de nya mark-
nadsekonomierna forutspds globalt vara pa
en avsevirt ligre niva dn under 1998, da
det f6ll drastiskt. Av denna anledning ir
de multilaterala finansinstitutionernas roll
viktigare nu dn den varit pd linge.

Utover verksamheten 1 Norden stoder
NIB nordisk projektexport och investe-
ringar 1 ett trettiotal linder utanfor Nor-
den. Denna del av verksamheten har vuxit
kraftigt pa sistone och kan férvintas fort-
sdtta att vixa 1 framtiden. Det dr intres-
sant att notera att bankens utlaning till
Ostersjoregionen — inte minst till Polen —
okade kraftigt under 1998. Under de nir-
mast kommande aren kommer banken att
fokusera pa projekt i Ostersjo- och Ba-
rentsregionerna, sirskilt miljoforbéceran-
de projekt inom infrastruktur.

Inférandet av euro som gemensam valuta
tor Ekonomiska och monetira unionens
(EMU) elva medlemslinder frin borjan av
aret 1999 kommer pd sikt att leda till bild-
andet av en integrerad europeisk kapital-
marknad med storre djup och likviditet dn
de nationella marknaderna. Pa eurokapi-
talmarknaden blir fokuseringen pa kredit-
virdighet dnnu skarpare dn forr. Denna
utveckling bor vara positiv for NIB. NIB
kommer fortsatt i sin uppldning att kom-
binera euro- och dollaremissioner med
arbitragedrivna upplaningstransaktioner i
valutor utanfor euro- och dollaromréidet.

Under 1999 forvintas en tillvixt i bankens
utestdende linestock pa omkring 8 %.
"Trots fortsatt tryck pd rintemarginaler och
fallande ridntor forvintas 6verskottet upp-
nd en god nivd under detta dr. Med sin
balansomslutning pa ECU 11,1 miljarder
och en arlig utlining pa ECU 1,2 a 1,5
miljarder fér kompletterande finansiering
av nordiska och internationella projekt
bidrar NIB pa ett praktiskt och indamals-
enligt sitt till en integrering och dirmed
en forstirkning av de 6ppna nordiska eko-
nomierna. Detta dr en god bas att bygga

pa.

NIB gar nu en tid till métes som priglas
av stora utmaningar. Den nya dverens-
kommelsen och kapitalforstirkningen ger
NIB goda mojligheter att mota dessa ut-
maningar och fortsatt vara ett nyttigt in-
strument till msesidigt gagn for det nord-
iska niringslivet och lantagarlinderna sa-

vil inom som utanfér Norden.

Helsingfors, februari 1999

Jon Sigurdsson
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FEM AR 1 SAMMANDRAG (I ECU MILJ.)

1998 1997 1996 1995 1994
RESULTATRAKNING
Rinteintikter 575 518 487 520 435
Riéntekostnader -438 -387 -364 -401 -321
Rintenetto 137 131 123 119 114
Upplédningskostnader, provisionsintikter m.m. -4 -5 -4 -2 -6
Administrationskostnader, avskrivningar -16 -17 -15 -14 -12
Reservering for befarade kreditforluster inkl. dterforingar -1 6 9 0 2
ARETS OVERSKOTT 115 114 114 103 98
BALANSRAKNING
Tillgangar
Kassa och bank, placeringar och fordringsbevis 2947 2 349 2 397 2543 2 357
Utestdende lan 7568 7179 5796 4985 4556
Upplédningsutgifter 46 34 34 20 22
Materiella tillgdngar 45 43 41 5 3
Upplupna rintor, kursjustering
av valutakontrakt, 6vriga tillgingar 516 481 485 525 602
SUMMA 11 122 10 086 8 753 8 078 7 540
Skulder och eget kapital
Uppléning fran kreditinstitut 286 213 321 429 245
Utestdende upplaning mot skuldbevis 9 059 7 836 6772 6 086 6 037
Upplupna réintor, kursjustering
av valutakontrakt, 6vriga skulder 638 978 681 668 457
Grundkapital 2809 2809 2 809 2809 2809
varav garantikapital 2504 2504 2504 2504 2516
inbetalat grundkapital 304 304 304 304 293
Reservfond 519 468 430 375 320
Reservering for kreditrisker 281 252 210 186 168
Reservering for utdelning 35 35 35 30 20
SUMMA 11 122 10 086 8 753 8 078 7 540
VERKSAMHETEN
Utbetalade
nordiska lan 1046 1430 1076 878 550
internationella 1dn 298 196 207 202 129
SUMMA 1 344 1626 1 283 1080 679
Utstillda
nordiska garantier 8 4 14 14 22
internationella garantier 1 19 1 2 10
SUMMA 9 23 15 16 32
Utestdende vid drets slut
nordiska lan 6222 5970 4787 4122 3811
internationella 1dn 1346 1209 1009 863 745
SUMMA 7 568 7179 5 796 4 985 4 556
Garantiataganden vid drets slut
nordiska garantier 9 9 33 44 56
internationella garantier 20 21 0 11 10
SUMMA 29 30 33 55 66
z‘ir/ig uppldaning mot skuldbevis
(inklusive kapitaliseringar) 2484 1696 2021 1592 1433
ANTAL ANSTALLDA (VID ARETS SLUT) 123 120 107 105 104
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NORDENS EKONOMISKA UTSIKTER

Den ekonomiska tillvixten 1 Norden dr
fortsdteningsvis god, BNP uppskattas ha
okat 1998 med i genomsnitt 2,9 %. Till-
vixttakten 1 virldsekonomin antas nira
nog halveras under 1999 och utsikterna for
de nordiska ekonomierna har dimpats
ndgot infor 1999. BNP-tillvixten bedoms
i dr avta till 2,4 %. Detta ir fortfarande
tydligt 6ver OECD-genomsnittet som
1999 antas bli 1,7 % och nagot hogre dn
den forviintade BNP-tillviixteni EU pd 2,2 %
for innevarande ar.

De senaste aren har basen for den eko-
nomiska tillvixten breddats vilket ger en
stabil grund f6r de nordiska ekonomierna.
Linderna har en god tillvixt i inhemsk
konsumtion och en stark exportokning. I
samtliga nordiska linder har privatkon-
sumtionen 0kat markant de senaste tva
aren. Efter ndgra dr med omfattande
budgetitstramningar har den offentliga
sektorns konsumtion nyligen bérjat 6ka
svagt. Tillvixten i investeringsvolymerna
har varierat mellan linderna men den ge-
nomsnittliga 6kningen 1 bruttoinveste-
ringarna 1 Norden har de senaste fyra aren
legat klart 6ver 5 % per dr. Den nordiska
integrationen fortsitter och niringslivets
internationalisering ¢kar. De intra-nord-
iska grinsoverskridande investeringarna
och investeringar i Nordens niromraden
har 6kat markant under de senaste aren.

Den ekonomiska politiken i de nord-
iska linderna har varit framgangsrik. Hu-
vudmalsittningarna har varit lag inflation,
stabil penning- och valutapolitik samt ett
médlmedvetet arbete for att sinka arbets-
l6sheten. De dtgidrder som de nordiska
linderna har vidtagit for att uppnd mélen
har anpassats till de ekonomiska och struk-
turella ramarna. Savil Danmark som Nor-
ge har under det senaste dret sett sig
tvungna till att vidta snabba dtgirder for
att bringa balans i ekonomin. Samtliga
nordiska linder har idag sunda offentliga
finanser och kan uppvisa ett positivt net-
tosparande. Ett viktigt rittesnore for lin-
derna i Norden ér att uppritchalla en hog
sysselsittningsnivd. Aven i Finland och
Sverige dir arbetslosheten under 1990-
talet har varit for hog, har sysselsittnings-
politiken varit framgangsrik och arbetslos-
hetsnivin sjunker successivt.

Den inflationsstivjande politik som
de nordiska linderna f6r har varit fram-
gangsrik. Inflationen blev 1998 i Norden
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1 genomsnitt 1,1 % jamfort med 2 % un-
der 1997. En hogre sysselsittningsgrad i
kombination med relativt stora 16nedk-
ningar och en hogt utnyttjad kapacitet i
industrin kan dock 6ka pressen pa priser-
naide nordiska linderna. Inflationen vin-
tas bibehdlla en lig niva i Norden pd
knappt 1,6 % under 1999 vilket ir lidgre
dn de genomsnittliga inflationsnivaerna i
OECD-omradet och 1 EU.

EKONOMISKA UTSIKTER

I Danmark vintas BNP-tillvixten under
1999 stanna vid 1,6 % jimfort med 2,4 %
under 1998. Betydelsefulla ekonomisk po-
litiska atgirder skall bidra till att dimpa
den obalans som uppstatt i dansk ekono-
mi. Som en f6ljd av en svag exportutveck-
ling och stark inhemsk efterfragan har lan-
dets bytesbalans forsimrats avsevirt. Mal-
sdteningen 1 Danmarks ekonomiska poli-
tik dr att skapa balans mellan tillvixten i
inhemsk konsumtion, utrikeshandel och
sysselsittning.

De senaste fem drens genomsnittliga
BNP-tillviaxt i Finland har varit hog. En
svag avmattning i tillvixttakten dr att vin-
ta under 1999. BNP-tillvixten antas i ar
bli 3,6 % jimfort med 4,9 % under 1998.
Det ir frimst en forsvagad exporttillvixt
och en nagot ldgre tillvixttakt i bruttoin-
vesteringarna som paverkar de ekonomis-
ka utsikterna for Finland. Den ekonomis-
ka politiken har varit framgangsrik och
grundforutsittningarna for en positiv eko-
nomisk utveckling anses foreligga. Fin-
land har som enda nordiska land gitt med
1 EMU:s tredje fas frain och med bérjan av
1999.

Island vintas 1999 fa en BNP-tillvixt
pa 5 % jimfort med 5,1 % under 1998. De
ekonomiska framgangarna beror frimst pa
den kraftiga tillvixten i inhemsk efterfra-
gan och en gynnsam exportutveckling.
Bruttoinvesteringarna har under de senas-
te tre dren 6kat med i medeltal drygt 20 %.
Emellertid vintas 6kningen i inhemsk
efterfrigan avta betydligt i dr, bl.a. har de
stora investeringarna inom aluminiumin-
dustrin och energisektorn s.g.s. avslutats
och volymen i bruttoinvesteringarna vin-
tas minska med 5 %. Samtidigt antas Is-
land f4 en starkare tillvixt i exporten.

BNP-tillvixten 1 Norge vintas under
ar 1999 avta till 1,1 % jimfort med 2,0 %
under 1998. For Fastlands-Norges del

viintas BNP-tillvixten vara oférindrad un-
der 1999 jimfort med en 6kning om 3 %
under 1998. Tillvixten i norsk ekonomi
baseras frimst pa en god tillvixt i privat-
konsumtionen medan investeringarna
vintas f en svagare okning dn tidigare ar.
Samtidigt har handelsbalansen forsvagats
pa grund av en betydande importokning
och en lag niva pa oljans virldsmarknads-
priser. Betydande dtstramande finanspo-
litiska dtgérder for att dimpa konsumtio-
nen och aterfa balans i ekonomin viintas
dirfor 6ka exportens och dirmed oljeex-
portens relativa betydelse for den ekono-
miska utvecklingen i Norge.

I Sverige vintas den ekonomiska till-
vixten bli ca 2,2 % under 1999 jimfort
med 2,8 % under 1998. En avmattning pa
bred bas dr att vinta med en nagot svaga-
re tillvixttakt 1 inhemsk konsumtion och
en dimpad exporttillvixt pa grund av de
forsvagade internationella konjunkturer-
na. Privatkonsumtionen vintas fortfaran-
de 6ka tydligt medan 6kningen i den of-
fentliga sektorns konsumtion och brutto-
investeringarna antas bli mera dimpad.

En forutsittning for de relative goda
konjunkturutsikterna i Norden idr att den
internationella ekonomiska utvecklingen
inte drabbas av betydande bakslag. Manga
tecken tyder pd att den virsta krisen ir
over och att oron pd de internationella fi-
nansmarknaderna har lagt sig. Emellertid
utgor utvecklingen 1 Japan ett orosmo-
ment for den fortsatta aterhdmtningen 1
Asien. Samtidigt har de internationella
atgirderna for att hjdlpa upp lidget i den
ekonomiska krishdrden 1 Brasilien inte
fullt ut kunnat bidra till stabilare utsikter
pa de amerikanska marknaderna. Den
ekonomiska situationen i Ryssland ir fort-
sdttningsvis mycket svag och utsikterna
ar sma for att landet pd kort sikt skall fa
en tydlig positiv vindning i ekonomin.

INVESTERINGSUTSIKTER
Bruttoinvesteringarna har under de senas-
te fyra dren 6kat 1 Norden med i genom-
snitt drygt 7 % per dr. Denna markanta
okning frimst i ndringslivets investering-
ar vintas nu avta nagot. Tillvixten i brut-
toinvesteringarna bedoms minska till ca
1,5 % under 1999. Diremot viintas bo-
stadsbyggandet i1 hela Norden fortsitt-
ningsvis uppvisa en stark tillvixttakt.

Orsaken till den hittills markanta till-



vixten for néringslivets investeringar har
varit en starkt 6kad efterfrigan bade pa
de inhemska marknaderna och pa export-
marknaderna. Under innevarande ér viin-
tas en dimpad efterfrigan pa de nordiska
lindernas viktigaste exportmarknader.
Den intensiva utbyggnaden av produk-
tionskapaciteten har resulterat i en bittre
balans mellan utbud och efterfragan. Tyd-
liga indikationer pd en minskad efterfra-
gan 1 Norden har dirfor lett till tidiga dt-
girder inom industrin for att begrinsa ut-
byggnaden av kapaciteten. Investerings-
takten inom niringslivet vintas avta un-
der de ndrmaste dren.

I Danmark har kapacitetsutnyttjande-
graden minskat nagot mot slutet av 1998
och man forvintar en ligre efterfrigan
under 1999. Okningen i investeringarna
inom niringslivet vintas bli endast ca 0,7 %
dd den var nidstan 8 % under 1998. De stora
broprojekten borjar vara avslutade vilket
naturligtvis paverkar utsikterna for infra-
strukturinvesteringarna i Danmark. Dessa
vintas minska med ca 1 % under 1999.

I Finland vintas bostadsbyggandet
fortsitta att oka. Ddremot kunde man re-
dan under 1998 se en avmattning i ndrings-
livets investeringar. Denna trend vintas
fortsitta under 1999 och investeringsvo-
lymen antas bli of6rindrad eller avtar na-
got. Okningen i bruttoinvesteringarna for-
vintas bli 5,0 % under 1999 jimfort med
8,2 % foregiaende ar. Den offentliga sek-
torns strama finanspolitik har lett till att
infrastrukturinvesteringarna fortsittnings-
vis viintas minska under 1999.

Den markanta tillviixten 1 bruttoinves-
teringarna pa Island har berott pa stora
projekt inom aluminiumindustrin och
energisektorn. Dessa har i stort sett avslu-
tats, det finns dock nagra projekt inom
energisektorn vars investeringar fortsitter
under 1999. Bruttoinvesteringarna vintas
minska med 5 % under 1999 jimfore med
en tillviixt pd ca 23 % under 1998.

Aven om exporten i Norge vintas fi
en tydlig tillvixt under innevarande ar
antas investeringstakten avta. Produk-
tionskapaciteten inom industrin ir inte
fullt utnyttjad och de laga rdoljepriserna
har lett till att investeringarna inom off-
shoresektorn vintas minska med knappt
13 % under 1999 jimfort med en 6kning
pa drygt 12 % under foregaende ar. I Fast-
lands-Norge antas industriinvesteringarna

avta med upp till 25 % under 1999 medan
okningen blev knappt 5 % ar 1998. Brut-
toinvesteringarna i Norge forvintas mins-
ka med 6,6 % under 1999 jimfort med en
okning pa knappt 6 % under foregiende
ar.

En dimpad exporttillvixttakt i Sverige
innebir att behovet av tilliggskapacitet
vintas minska inom industrin. Framforalle
har den s.k. konjunkturkinsliga basindu-
strin aviserat firre investeringar dn tidiga-
re ar. Lidgre produktion och en svagare
lonsamhet édr de frimsta orsakerna till att
investeringsbesluten nu skjuts minst ett
ar pd framtiden. Niringslivets investering-
ar vintas 6ka med knappt 5 % under 1999
jamfort med nédstan 10 % under senaste
ar. Med en fortsittningsvis kraftig 6kning
i bostadsbyggandet antas de totala brut-
toinvesteringarna i Sverige 6ka under 1999
med ca 5,3 % jimfort med en tllvixt pa
ca 9 % under 1998.

GRANSOVERSKRIDANDE
INVESTERINGAR
Det nordiska samarbetets langa traditio-
ner beror savil det kulturella som det eko-
nomiska planet. Det senare kan inte minst
ses 1 den okande graden av integration
inom det nordiska niringslivet. Grinsover-
skridande foretagsetableringar, fusioner
och foretagskop med ett langsiktigt enga-
gemang som malsdttning, har varit en vik-
tig faktor i denna utveckling. Sedan valu-
tarestriktioner och kapitaloverforing fri-
gjordes frin myndigheternas kontroll har
de grinsoverskridande investeringarna
inom Norden fatt en markant tillvixt. Di-
rektinvesteringarnas andel av kapital-
strommarna har 6kat och den nordiska in-
dustrins strivan efter en hogre grad av in-
ternationalisering har blivit allt mera pa-
taglig. Denna internationalisering har
frimst riktat sig till de storre ekonomi-
erna i Visteuropa och till USA. Den storsta
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malgruppen for de nordiska grinsoverskri-
dande investeringarna har emellertid va-
rit respektive nordiska grannlinder.

Volymen av de intra-nordiska direkt-
investeringarna har inda sedan bérjan av
1980-talet varit 6kande. Detta har samti-
digt inneburit att direktinvesteringarnas
andel av bruttoinvesteringarna har dkat
betydligt. Den recession som flera av lin-
derna upplevde i borjan av 1990-talet led-
de endast till ett kortare avbrott i tillvix-
ten for de grinsoverskridande investering-
arna. Frian 1993 har volymen 6kat kraftig
och 1997 var flédet av de totala intra-nord-
iska grinsoverskridande investeringarna
nidrmare ECU 4 miljarder, vilket innebir
en fyrfaldigad volym pa tio ar.

Danmark, som fram till 1995 var det
enda nordiska EU-landet, var under hela
1980-talet och under bérjan av 1990-talet
en naturlig mottagare av nordiska griins-
overskridande investeringar. P4 detta sitt
kunde foretagen i Finland, Norge och
Sverige genom etableringar inom en nord-
isk foretagskultur komma in pa den euro-
peiska gemensamma marknaden. Efter
Finlands och Sveriges medlemskap i EU
har tyngdpunkten for de nordiska griins-
overskridande investeringarna riktats mot
Sverige, men dven det nordiska intresset
for investeringar i Finland har kat mar-
kant de senaste dren. Under de tre senas-
te dren har flédet av intra-nordiska griins-
overskridande investeringar till Sverige
okat till drygt ECU 6,5 miljarder, jimfort
med att de 1 borjan av 1990-talet var ca
ECU 2,5 miljarder.

Samtidigt med den tilltagande intra-
nordiska investeringstrenden i borjan av
1990-talet 6ppnades dven mojligheterna
for investeringar vid Nordens niromraden.
Ett viktigt arbete i 6vergangen fran plan-
ckonomi till marknadsekonomi har i Est-
land, Lettland, Litauen och Polen samt
dven i Ryssland varit att snabbt skapa for-
utsiittningar for utlindska investeringar. [
Polen inleddes transitionsprocessen forst
och landet insdg tidigt vikten av att lita
utlindska foretag bidra med ett gediget
kunnande som #dven det lokala néringsli-
vet kunde ha nytta av. I ett tidigt skede
efter den aterupprittade sjilvstindighe-
ten kunde de baltiska linderna erbjuda
goda mojligheter for grinsoverskridande
investeringar. I Ryssland har transitions-
processen blivit svdrare dn vad i begyn-



nelsen kunde forutses. De utlindska in-
vesteringarna spelar emellertid en viktig
roll i utvecklandet av en ny ekonomisk
struktur i landet.

De nordiska linderna bidrar aktivt till
transitionsprocessen i linderna i Nordens
nidromriaden. Ett tydligt bevis hiirpa ir att
utvecklingen for de grinsoverskridande
investeringarna visar pa en kraftig tillvixt
sedan processen inleddes i borjan av 1990-
talet. I likhet med de intra-nordiska in-
vesteringarna ir det frimst de mest niir-
liggande linderna som blivit mottagare av
de storsta investeringarna. De danska in-
vesteringarna i Nordens niromraden rik-
tar sig till lingsiktiga engagemang frimst
i Polen och Litauen. De svenska griins-
overskridande investeringarna i Nordens
nidromrdden riktar sig frimst mot Polen
men en betydande del har riktats till hela
Baltikum. De islindska grinsoéverskridan-
de investeringarna till Baltikum har un-
der de senaste dren okat kraftigt. Hos den
finska industrin har investeringsintresset
frimst varit inriktat pa Estland, men iven
de 6vriga baltiska linderna och Ryssland
har med dren successivt 6kat i betydelse.

Flodet av de grinsoverskridande in-
vesteringarna i Nordens nidromriden frin
de nordiska linderna har frin 1992 6kat
fran drygt ECU 30 miljoner till ca ECU
400 miljoner under 1997. Denna markan-
ta okning visar tydligt pa den betydelse
det nordiska niringslivet tillskriver sin
nirvaro i Nordens niromraden. Samtidigt
kan man se att spridningen av investering-
arna pa olika niiringsgrenar ir relativt stor.
Detta forstirker ytterligare den betydel-
se som det nordiska niringslivet har for
marknadsekonomins utveckling i regio-
nen. Nigon enskild niringsgren har inte
varit dominerande mottagare av de grins-
overskridande investeringarna frin Nor-
den utan savil energisektorn, tung till-
verkningsindustri som servicesektorn har
gjort betydelsefulla etableringar pa mark-
naderna i Nordens ndromraden.

OKAD PRODUKTIVITET
De ekonomiska utsikterna for de nordis-
ka linderna priglas av samarbetet inom
EU och EES. Fran borjan av 1999 togs
euron i bruk av elva linder i Europa. Av
de nordiska EU-medlemslinderna iir Fin-
land det enda land som valt att vara med i
valutasamarbetet fran borjan. I Danmark

och Sverige avvaktar man situationen och
linderna har valt att senareldgga ett even-
tuellt beslut om sitt deltagande i valuta-
unionen. Emellertid dr det klart att samt-
liga nordiska linder mycket noggrant fol-
jer med eurons utveckling.

En av huvudmalsittningarna med den
gemensamma curopeiska valutan har va-
rit att kunna skapa en gemensam ekono-
misk politik i medlemslinderna. Detta
innebiir forst och frimst sunda offentliga
finanser och stabila priser, som skall utgo-
ra en tillfredsstillande bas for en stabil
ekonomisk tillvixt och en 6kad sysselsitt-
ningsgrad. Aven om Danmark, Island,
Norge och Sverige inte formellt dr med i
valutaunionen for dessa linder en ekono-
misk politik som nira nog ir i samklang
med EU:s.

En klar foljd av inférandet av euron
viintas bli en reduktion i prisskillnaderna
inom euroomrddet. Detta vintas i sin tur
leda till en viixande konkurrens péd pro-
duktutveckling, distribution och kvalitet.
Med detta foljer sannolikt en 6kad pro-
duktivitet.

INFOR MILLENNIESKIFTET
Samtidigt som den ekonomiska politiken
i Europa omfattar ett nytt stort geografiskt
omrdde fortsitter arbetet med en utvidg-
ning av EU-omrddet. EU har inlett for-
handlingar med fem central- och 6steuro-
peiska linder om ett framtida medlem-
skap. For de nordiska linderna kan en
utvidgning av EU-omrddet i Baltikum
innebira manga fordelar, diribland en
nidrmare “hemmamarknad” och viktiga
konkurrensfordelar.

Utanfoér den europeiska sfiren har
oron pa finansmarknaderna fran Asienkri-
sen och Ryssland dimpats. Utvecklingen
ir emellertid dnnu relative orolig och det
rdder fortsittningsvis en viss osikerhet
internationellt f6r hur de stora virldsle-
dande ekonomierna skall kunna ledas ur
krissituationen. Den allt mer fordjupade
finanskrisen i Japan har lett till att landet
irinne i en djup recession. /f\tgéirderna for
att stirka den japanska finanssektorn ir
omfattande men bedoms dndd inte som
tillriickliga. Den svaga utvecklingen i Ja-
pan ir grunden till att det édr osannolikt
att en stabilisering i de svérast drabbade
asiatiska ekonomierna skall kunna ses
inom de ndrmaste dren.

De ekonomiska framgéngarna har fort-
satt i USA. Effekterna av de internatio-
nella finanskriserna viintas emellertid pa-
verka dven USA under innevarande ar.
Om den instabila situationen i Latiname-
rika och sirskilt i Brasilien férdjupas kan
de negativa effekterna pa USA:s export-
industri leda till betydande f6ljder for den
ekonomiska utvecklingen i landet.

Generellt rider det en stor forsiktig-
het i de internationella bedémningarna
om den globala ekonomiska utveckling-
en under 1999, tillviixten i OECD-omri-
det vintas bli endast 1,7 %. Infor det nya
millenniet vintas emellertid en svag po-
sitiv vindning i konjunkturerna och den
genomsnittliga tillvixten i OECD-omra-
den antas &r 2000 bli 2,3 %. Aven om det
rdder en bred osiikerhet i de globala fram-
tidsutsikterna kan de ekonomiska utsik-
terna for Norden baseras pa relativt stabi-
la forutsittningar.

Den forda ekonomiska politiken i
Norden har skapat ett birkraftigt funda-
ment for en gynnsam framtid. De nordis-
ka linderna har snabbt kunnat vidta nod-
viindiga atgirder for att uppritthélla ba-
lansen i ekonomin. Den breda basen med
balanserad tillvixt i utrikeshandeln, en
stabil inrikesekonomi och sunda offentli-
ga finanser utgor grunden for en ekono-
misk tillvixe under dr 2000 som vintas
hélla samma nivd som regionen har idag.

Dert viktigaste kéillmaterialet for denna text
utgors av de nordiska lindernas ekonomi- och
[finansministeriers rapporter om den ekonomis-
ka urvecklingen, de nationella centralbanker-
nas och statistikcentralernas uppgifter samt
rapporter fran OECD, Paris.
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UPPLANING OCH KAPITALFORVALTNING

UTVECKLINGEN

PA KAPITALMARKNADERNA
Kapitalmarknaderna kidnnetecknades ar
1998 av den finansiella kris som utgien-
de fran Asien spred sig till Ryssland. Kri-
sen medverkade till en dimpning av till-
vaxtforvintningarna.

Denna utveckling resulterade under
senare delen av aret i penningpolitiska
littnader 1 Nordamerika, medan man i
Europa fortsatte med ldttnader for att fa
den slutliga konvergensen for de korta
rdntorna inom EMU faststdlld. De langa
rdntorna i Europa och Nordamerika har
visat en sjunkande tendens, dels som en
foljd av ldgre tillvixtforvineningar, dels pad
grund av kapitaloverforing frin aktiemark-
naderna till obligationsmarknaderna. Det-
ta kapital har sedan i viss man vint tillba-
ka till aktiemarknaderna, speciellt i USA,
som upplevde nya rekordnivéer till 61jd
av de penningpolitiska littnaderna. Un-
der 1998 skedde en utjimning av ecu-
rintestrukturen efter maturitet, medan
den amerikanska rintestrukturen blev
brantare.

Den finansiella krisen medférde en
viss press mot en rad europeiska valutor
som stdr utanfor EMU, sdsom den svens-
ka och norska kronan. Ett motsvarande
monster gjorde sig gillande pd den asia-
tiska kapitalmarknaden.

De nordiska valutornas andel av lane-
utbetalningarna i Norden utgjorde 55 %
jamfore med 50 % dret innan. Bankens
sammanlagda utbetalningar i nordiska va-
lutor utgjorde 43 % under 1998 mot 44 %
aret innan. Efterfrigan pa ldn i amerikan-
ska dollar sjonk under 1998, och motsva-
rade 38 % av bankens sammanlagda lane-
utbetalningar mot 46 % under 1997. Inom
den internationella utlaningen var dollar-
andelen 84 %, medan den inom den nord-

iska utliningen uppgick till endast 25 %.
Léncutbetalningarna i ecu utgjorde 7 %
av de totala utbetalningarna under verk-
samhetsaret. Efterfrdgan pa lin med ror-
lig rinta har bibehdllits pa hog niva. Un-
der 1998 utbetalades 79 % av NIBs lin
med rorlig rinta jimfort med 76 % dret
innan.

LANG- OCH MEDELFRISTIG

UPPLANING
NIB tillimpar en global och diversifierad
uppldningsstrategi, som innebir att ban-
ken vid val av kapitalmarknader, lane-
strukturer och instrument strivar efter att
halla finansieringskostnaderna pd sd lag
nivda som mojligt samtidigt som banken
sikrar en l6pande tillgang till stabila finan-
sieringskillor. Ytterligare efterstrivas en
begrinsning av framtida refinansierings-
risker.

Bankens upplaning under verksam-
hetsdret uppgick till totalt ECU 2 484 mil;.
(ECU 1 696 milj.). Amorteringarna av ti-
digare upptagna lan utgjorde ECU 1 281
milj. (ECU 839 milj.).

Den utestdende uppldningen mot
skuldbevis uppgick i slutet av verksam-
hetsaret till ECU 9 059 milj. (ECU 7 836
milj.).

Banken gjorde ar 1998 sin forsta
benchmarktransaktion pa USD 500 milj.
med en 16ptid pa 10 ar. Transaktionen
hade som mal att dels stirka bankens net-
tolikviditet, dels marknadsfora NIB inom
nya marknadssegment.

Banken genomforde under dret 61
transaktioner fordelade pa 14 olika valu-
tor. Den genomsnittliga [6ptiden for upp-
laningarna dr 1998 var 7,4 4r mot 7,5 ar dret
innan.

Pé grund av marknadslidget ticktes en
betydligt mindre del av bankens finansie-
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ringsbehov ar 1998 av strukturerade trans-
aktioner jamfort med 1997.

Europeiska valutor

Uppldningen i europeiska valutor utgjor-
de sammanlagt 47 % av den totala uppla-
ningen, varav de nordiska valutornas an-
del uppgick till 25 %.

Den europeiska rintenedgingen med-
forde, att investerarna riktade en del av
sin efterfragan till de marknader i Europa
som karakteriserades av en relativt hog
rintenivd, sdsom England och de nordis-
ka linderna utanfor EMU.

I svenska kronor genomfordes 11
transaktioner pd sammanlagt SEK 4 140
milj. motsvarande 18 % av bankens totala
uppldning. I danska kronor genomférdes
en transaktion pd DKK 750 milj. och 1
norska kronor 3 transaktioner pa totalt
NOK 693 milj. Ar 1998 gjordes inga upp-
laningar 1 finska mark.

Sammanlagt genomfordes 15 (7) trans-
aktioner i nordiska valutor, vilket motsva-
rar ECU 632 milj. mot ECU 211 milj. ar
1997.

Pa den 6vriga europeiska kapitalmark-
naden genomfordes 7 upplaningstransak-
tioner till ett virde av ECU 543 milj.
(ECU 373 milj.) motsvarande 22 % (22)
av uppldningen under aret. Hirav emittera-
des ECU 286 milj. i engelska pund. Som
en fortsittning pa sin strivan efter en di-
versifiering av sin upplaning emitterade
banken sina forsta obligationslan i polska
zloty och grekiska drakma. Dessutom gjor-
des emissioner i franska franc, italienska
lira och tjeckiska kronor.

Amerikanska dollar

NIB genomforde ar 1998 sin forsta bench-
marktransaktion pd USD 500 milj. med
en 16ptid pa 10 dr. Transaktionen utgjor-

de 19 % av drets upplaning. Transaktio-
nen dokumenterades under bankens
EM'TN-program och saldes frimst till
curopeiska investerare.

Hongkong-dollar

Instabiliteten pa kapitalmarknaderna i
Asien medférde en 6kad efterfrigan pa
obligationer med hog, fast rdnta fran ut-
stillare med hog kreditvirdighet. NIB
genomforde sdlunda 30 upplaningstrans-
aktioner 1 Hongkong-dollar pa samman-
lagt HKD 4 347 milj. (vilket motsvarar
ECU 500 milj.). Dessa transaktioner har i
allminhet haft en relativt sett kortare 16p-
tid dn 6vriga uppldningstransaktioner.

Japanska yen

Den japanska kapitalmarknaden utgjorde
inte dr 1998 en lika viktig finansierings-
killa for NIB som under tidigare ar. Sdle-
des gjordes 6 upplaningstransaktioner i
japanska yen for ECU 156 milj., varav
hilften bestod av korta upplaningar. Det-
ta kan delvis tillskrivas den omstindighe-
ten, att japanska investerare koncentrera-
de sig pa yen-denominerade emissioner
fran japanska emittenter.

Ovriga valutor

P4 de 6vriga kapitalmarknaderna genom-
forde banken tva transaktioner till ett viir-
de av ECU 181 milj. (ECU 178 milj.). Sa-
ledes 6kade banken sin taiwanesiska
emission till ett virde motsvarande ECU
262 milj, eller 3 % av den totala uppla-
ningen. Didrutéver upptogs en upplaning
1 sydafrikanska rand.

Upplaningens sammansattning

Andelen nordiska valutor i bankens tota-
la utestdende uppldning 6kade fran 21,7 %
ar 1997 till 24,0 % ar 1998. Andelen japan-
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UPPLANING OCH KAPITALFORVALTNING

ska yen foll frin 21,7 % till 19,8 %. Ande-
len US-dollar steg fran 14,1 % till 15,0 %,
medan HK-dollar ékade fran 7,0 % till
10,7%. De 6vriga valutornas andel av den
utestdende uppliningen sjonk fran 35,5 %
till 30,5 % vid utgdngen av dret. Banken
har en utestdende uppldning i 24 olika
valutor.

Av tabellen nedan framgér maturitets-
profilen fér nyuppldningen aren 1998 och
1997.

De ridande maturiteterna medforde
att nyuppldningen under 1998 i huvudsak
gjordes i maturiteter éver 5 dr samt i seg-
mentet 1-2 ar.

Valutafordelning efter swap
Banken anviinder i betydande omfattning
swapmarknaden till att anpassa uppla-
ningen till den valuta, maturitet och rinte-
form som lintagaren énskar.

Efter swap ir fordelningen av nyupp-
ldningen 1998 som foljer: US-dollar 56 %,
nordiska valutor 31 % och ecu 12 % samt
ovriga valutor 1 %. Av de nordiska valu-
torna utgor svenska kronor 18 %, finska
mark 6 %, danska kronor 4 % och norska
kronor 3 %.

Det idr att miirka, att en storre del av
upplaningen iin tidigare swappats till euro
for att mota en forvintad, storre efterfra-
gan frin bankens kunder pd 1dn i denna
valuta.

Fordelningen av den totala upplaning-
en efter swap vid utgdngen av ar 1998 var
foljande: USD 48 %, nordiska valutor 41 %,
ecu 2 % samt 6vriga valutor 9 %.

Strukturerade transaktioner
Banken ingéir strukturerade upplanings-
transaktioner dd rinta och amortering kan
knytas till utvecklingen av t.ex. rintor,
valutakurser eller aktieindex. Avsikten
hirmed ér ate tillfredsstilla behovet hos
investerarna av denna typ av transaktio-
ner. Lineomkostnaderna for dylika upp-
laningar ér i allminhet ligre dn vid uppla-
ning av icke strukturerade obligationer.
Som ovan nimndes paverkades akti-
viteten inom strukturerade transaktioner
av finanskrisen i Asien, varigenom en be-
tydligt mindre del av bankens finansie-
ringsbehov ar 1998 ticktes av strukture-
rade transaktioner jimfoért med dret inn-
an. Andelen strukturerade transaktioner
utgjorde sdledes ar 1998 16 % av arets fi-
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nansiering jamfort med 60 % for 1997.

Banken stiller sig positivt till att 6ka
likviditeten for NIBs strukturerade obli-
gationer genom att forhandla om tillbaka-
kop eller om omstrukturering. Behovet
hirfor har varit begrinsat ar 1998.

Laneprogram

Banken har ar 1992 etablerat ett EKuro
Medium Term Note-laneprogram for sin
upplining pa euromarknaden. Ramen for
detta program hojdes ar 1998 med ECU
4 000 milj. cill ECU 10 000 milj. Under
programmet har dr 1998 genomforts 48
transaktioner till ett sammanlagt belopp
pd ECU 1721 milj. jimfort med 27 trans-
aktioner till ett totalbelopp pd ECU 1 327
milj. dr 1997. Utestiende belopp under
programmet var ECU 5 206 vid utgdngen
av dret.

Ar 1996 ctablerades ett Medium Term
Note-program pa den svenska kapitalmark-
naden som uppgick till SEK 4 000 milj.
Pé grund av den betydande emissionen i
svenska kronor under aret, hgjdes ramen
for detta program ar 1998 till SEK 8 000
milj. Under programmet har ar 1998 ge-
nomforts 10 uppldaningstransaktioner till
ett sammanlagt belopp pa SEK 3 640 milj.

Inga transaktioner har gjorts under
bankens lineprogram i USA pa USD 600
milj.

Banken har beslutat att etablera ett
Medium Term Note 1aneprogram pa den
australiska marknaden som ett led i sin
diversifierade ldnestrategi.

KORTFRISTIG UPPLANING
Bankens utldning finansieras i huvudsak
med langfristig uppldning. Banken har till-
ging till kortfristiga medel genom sina
kortfristiga lineprogram och interbank-
marknaden. Banken har Commercial Paper-
program bade i USA och pd euromarkna-
den inom en lineram pa USD 600 milj.
pa vardera marknaden.

Bankens kortfristiga ldneprogram an-
viinds frimst for att ticka kortvariga finan-
sieringsbehov. Under dret emitterades to-
talt ECU 350 milj. (549) under dessa pro-
gram.

Vid drsskiftet hade banken ECU 106
milj. utestdende under Commercial Paper-
programmen mot ECU 22 milj. aret inn-
an. For interbankmarknadens del var be-
loppen ECU 286 milj. respektive ECU
213 milj.

LIKVIDITET
Bankens malsittning dr att kontinuerligt
uppritthilla en sd god likviditet att den
mojliggor flexibilitet vid genomférandet
av uppliningsprogrammet. Banken efter-
stravar i allmidnhet en nettolikviditet som
motsvarar likviditetsbehovet tolv ménader
framover. Dirigenom kan banken undvi-
ka att ldna upp kapital under ogynnsam-
ma marknadsforhallanden.

Nettolikviditeten beriknad enligt
IAS-principen utgjorde vid drets utgdng
ECU 1902 milj. jimfort med ECU 1 416
milj. vid utgdngen av 1997. Denna likvi-
ditet ticker 97 % av det forvintade likvi-
ditetsbehovet for 1999.

Bankens likviditet ir i huvudsak pla-
cerad i US-dollar med variabel rinta. US-
dollar utgjorde siledes 39 % av den pla-
cerade likviditeten vid drets slut. Déruto-
verir 31 % av likviditeten placerad i nord-
iska valutor och 23 % i ecu.

Likviditeten placeras pa den korta
marknaden i en rad penningmarknadsin-
strument. Dessa bestir av depositioner,
commercial papers, floating rate notes (FRN)
och asset swappar. Val av instrument sker
med hinsyn till kreditkvalitet, likviditet
och avkastning samt med hinsyn till
matchning av rinterisken med den under-
liggande finansieringen. Genom bankens
fordelaktiga upplaning ir det mojligt for
banken att erhilla en positiv avkastning
pd likviditeten.

Nyupplaningens maturitetsprofil
Antal transaktioner Belopp i mily. ecu Procent

1998 1997 1998 1997 1998 1997
1-2 ar 24 0 465 0 19 0
2-3 ar 2 2 36 74 2 4
34 dr 3 4 185 374 7 22
5 ar och lingre 32 30 1798 1248 72 74
Sammanlagt 61 36 2484 1696 100 100




INBETALAT KAPITAL
OCH RESERVER

Bankens eget kapital i form av inbetalat
kapital och reserver 6kade under verksam-
hetsdret frin ECU 1 059 milj. till ECU
1 139 milj. Verksamhetsédrets éverskott
uppgick till ECU 115 milj. Av 6verskot-
tet for ar 1997 utbetalades ECU 35 milj. i
utdelning till medlemslinderna.

Banken strivar efter en stabil avkast-
ning pa sitt eget kapital. Medel, som i stort
sett motsvarar det egna kapitalet, place-
ras dirfor langsiktigt i ecu. Avkastningen
ir en viisentlig del av bankens totala 6ver-
skott.

Dessa placeringar ir rikenskapsmiis-
sigt uppdelade pé en portfélj, som forut-
sitts behdllas till maturitet (izvestment
securities), och en portfélj, som med hiin-
syn till en virdering av marknadsutveck-
lingen kan képas och siljas kontinuerligt
(dealing securities). Mélsdttningen ér att for-
delningen mellan dessa portfoljer dr 75 %
investment securities och 25 % dealing

securities.

Uppbyggnaden av dealing securities-
portféljen paborjades ar 1998. Fordelning-
en mellan portféljerna jamfort med de
sammanlagda kapitalplaceringarna utgjor-
de vid arets utging 88 % investment se-
curities och 12 % dealing securities.

Forinvestment och dealing securities
-portfoljerna har faststillts rinteriskramar,
som dels definierats som modifierad du-
ration, dels som value-at-risk.

Den modifierade durationen for eget-
kapitalplaceringarna var vid utgdngen av
1998 3,8 ér.

Bankens 6verskott i relation till det
genomsnittliga egna kapitalet var 10,5 %
ar 1998 jimfort med 11,2 % ar 1997.

DERIVATAVTAL
Banken anvinder rinte- och valutaswap-
par for att begridnsa de finansiella risker-
na.
Banken ingick under verksamhetsar-
et 135 nya swapavtal mot 106 dret innan.

[ tabellen nedan framgéar bankens swapak-
tiviteter i nominella termer.

Bankens totala kreditexponering pd
grund av eventuellt uteblivande, framti-
da betalningar under swapavtal dir ban-
ken skulle kunna lida forlust, beriknades
vid utgangen av verksamhetsiret enligt
rddande marknadsnoteringar uppga till ett
belopp motsvarande ECU 702 milj. mot
ECU 591 milj. dret innan.

Nominell swapvolym (i milj. ecu)

1998 1997
Ingangna under dret:
Rinteswappar 1591 978
Valutaswappar 1596 1882

Utestdende 31.12:

Valutaswapfordringar 6 563 5981
Valutaswapskulder 6356 6501
Rinteswappar 5500 4790
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NIBs KAPITAL

Bankens grundkapital uppgick den 31/12
1998 till ECU 2 809 milj., varav det inbe-
talade grundkapitalet utgjorde ECU 304
milj. Aterstoden bestod av garantikapital.
Bankens ordinarie utlaningsram uppgar
till 2,5 gdnger grundkapitalet eller ECU
7 021 milj.

Bankens dgarlidnder har tecknat grund-
kapitalet i relation till respektive lands
bruttonationalprodukt. Sverige svarar for
ca 40 procent av grundkapitalet medan
Danmark, Finland och Norge har en an-
del av grundkapitalet pa ca 20 procent var.
Islands andel ir cirka 1 procent.

Nordiska ministerridet har pd sitt
mote 1 juni 1998 beslutat om forhojning
av bankens grundkapital frin ECU 2 809
milj. till ECU 4 000 milj. Av forhgjningen
om ECU 1 191 milj. skall ECU 100 milj.
bestd av inbetalat grundkapital sd atct ECU

70 milj. under ar 1999 6verfors frin ban-
kens reservfond och ECU 30 milj. inbe-
talas av dgarlinderna i lika stora drliga be-
talningar 6ver en period av tre ar. Forhoj-
ningen trider i kraft i borjan av dr 1999
och hojer samtidigt bankens ordinarie ut-
laningsram fran ECU 7 021 milj. till ECU
10 000 milj.

Dirutdver har banken separata utld-
ningsramar pd ECU 2 000 milj. fér den in-
ternationella projektinvesteringslineord-
ningen (PIL), ECU 60 milj. for utlining-
en till Baltikum (BIL) och pd ECU 100
milj. f6r en milj6laneordning (MIL), som
ir avsedd for finansiering av miljéinves-
teringar i Nordens ndromraden.

Basen for PIL-, BIL- och MIL- line-
ordningarna utgors av speciella garantier
frin medlemslinderna. Dessa garanterar
90 % av varje lan under PIL-laneordning-

NIBs KAPITALBAS
OCH LANEKAPACITET
ECU milj.

en och 100 % under BIL- och MIL-lane-
ordningarna.

Nordiska ministerrddet har pd sitt
mote i juni 1998 beslutat hoja ramen for
projektinvesteringsldaneordningen frian
ECU 2 000 milj. till ECU 3 300 milj. Med-
lemslindernas totala garantiansvar pa
ECU 1 800 milj. bibehdlls oférindrat.
Inom ramen for det totala garantiansvaret
garanterar medlemslinderna varje enskilt
projektinvesteringslan till hogst 90 %.
Forhojning av projektinvesteringslinera-
men triider i kraft frin borjan av ar 1999.
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NORDISKA LAN

Verksamhetsdret 1998 priglades av en ldg-
re utldningsvolym dn 1997 trots 6kad ef-
terfragan pa lan fran NIB. Skirpta krav pa
bankens kompletterande funktion, som
bankens styrelse slagit fast, har beaktats
savil i nordiska avdelningens organisation
och interna procedurer som i evaluering-
en av influtna linedrenden. Valutakursfor-
dndringar och omdisponeringar i laneport-
foljen bidrog till att tillviixten 1 den ute-
stdende lanestocken mitt i ecu blev lag.

I lanegivningen for ar 1998 har lan till
vildefinierade och konkreta projekt samt
ett okat samarbete med nordiska banker
och finansieringsinstitutioner i finansie-
ring av savil stora som sma och medelsto-
ra foretag prioriterats.

UTLANING OCH LANEPORTFOL)J
Utbetalningar till nordiska lantagare (se
fig. 1) uppgick under verksamhetsaret till
ECU 1 046 milj. (1997: ECU 1 430 milj.).
Garantier utstilldes for ECU 8 milj. (ECU
4 milj.).

Av de totala utbetalningarna har 38 %
(35 %) gate till Sverige foljt av Danmark
med en andel pa 23 % (24 %). Till Fin-
land kanaliserades 19 % — en klar minsk-
ning fran 1997 drs niva (25 %). Norges
andel okade till 13 % (10 %) medan Island
fortsdttningsvis stod for 6 %. Fordelning-
en framgar ur fig.2.

Vid en fordelning av utbetalningarna
enligt lantagarens sektortillhorighet fram-
stdr tillverkningsindustrin fortfarande som
den klart storsta sektorn med en andel pa
ECU 464 milj. motsvarande 44 %, en
minskning med 7 procentenheter jamfort
med 1997. Den storsta tillvixten har skett
inom sektorn finansiell verksamhet, med
en okning fran 3 % till 13 % och inom
transport och kommunikation som okat
frin 18 % till 26 %. Den storsta minsk-
ningen, frdn 21 % till 5 %, har skett inom
energisektorn. Utbetalningar till mineral-
utvinning samt parti- och detaljhandel
stod vardera f6r 4 % mot 0 % ar 1997. For
de 6vriga sektorerna dr forindringen un-
der 4 procentenheter.

Som helhet star verkstadsvarorna fort-
farande for nistan hilften av utbetalning-
arna till tllverkningssektorn. Inom den-
na sektorn har maskin- och utrustnings-
tillverkningen, med kunder som Electro-
lux, Cummins Wiirtsild och Partek stétt for
ungefir en tredjedel trots en nistan be-
loppsmiissig halvering frin fjoldrets ECU

201 milj. till ECU 115 milj. &r 1998. Frin
motorfordonssektorn kan nimnas utbetal-
ningar till Scania och Autoliv. Sektorer
med betydligt ligre volymer dn 1997 ir
massa- och papperstillverkning, dir utbe-
talningen till SCA ir den enda av bety-
dande storlek, samt livsmedel som erhal-
lit endast tva mindre ldn. Den storsta ok-
ningen, frin 0 % till 23 %, har skett i stél
och metallframstillning, med utbetalning-
ar till Outokumpu, Rautaruukki, SSAB
och Icelandic Alloys, f6ljt av kemisektorn
dir Norsk Hydro, Borealis och Faxe Pa-
per Pigments (Denmark) lyft de storsta
lanen.

Inom transport- och kommunikations-
sektorn okade utbetalningarna till luft-
transport, dir kunder sisom Braathens,
Maersk Air och Icelandair beslutat moder-
nisera sin flygplansflotta. Posten 1 Sverige,
som investerat i ett nytt distributionssys-
tem for brev, och telekommunikationsfo-
retagen lTeracom och Sonera som digitali-
serat sina nitverk representerar 6vriga sto-
ra kunder inom denna sektor.

Den betydande 6kningen i utldning-
en till den finansiella sektorn beror frimst
pa utlaning till nordiska banker och finan-
sieringsinstitut for vidareutldning till sma
och medelstora foretag, f6r nordiska pro-
jektinom bl.a miljo, energi samt forskning
och utveckling. De storsta linen utbeta-
lades till Investor i Sverige och FIH 1 Dan-
mark. Bland bankerna var Sparbanken
Gripen och Landsbanki [slands de stors-
ta ldntagarna.

Utbetalningar enligt sektor framgr ur
fig. 3 och en specifikation av tillverknings-
sektorn ur fig. 4.

En forteckning 6ver periodens utbe-
talda och avtalade ldn samt utstillda ga-
rantier finns pa sid. 66-67.

GRANSOVERSKRIDANDE
INVESTERINGAR | TILLVAXT
En kategorisering av utbetalningarna i
grinsoverskridande investeringar, miljo-,
forskning och utvecklings- samt infra-
strukturinvesteringar ger vid handen att
speciellt de grinsoverskridande investe-
ringarna mirkbart 6kat under det gingna
aret. Deras andel av de totala utbetalning-
arna har okat frin 19 % tll 27 % medan
investeringarna i savil infrastruktur som
FoU minskat med ca 8 procentenheter.
Miljoinvesteringarna har okat fran 6 % till
12 %. Miljokomponenter ingick i ca 30 %
av utbetalningarna jimfort med 15 % 1997.

ECU milj.
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UTESTAENDE NORDISKA LAN
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NORDISKA LAN

Av drets utbetalningar gick ca 40 % till
nya kunder. Beloppsmiissigt stod dessa lan
for nagot 6ver 30 % av utbetalningarna.
Om man beaktar dven den finansiering av
sektorn for sma och medelstora foretag
som NIB bidrar till genom samarbete med
ovriga banker och finansieringsinstitut
vidgas kundkretsen ytterligare, om én in-
direke.

Utover de utbetalda lanen och utstill-
da garantierna har banken under 1998 av-
talat om lan och garantier till ett belopp
av ECU 156 milj. Merparten av de avtala-
de lanen kommer att utbetalas i borjan av
ar 1999.

En forindring 1 kundernas val av ut-
betalningsvaluta kunde konstateras under
aret. Utbetalningarna i svenska kronor och
ecu Okade kraftigt medan utbetalningar-
na i finska mark och US-dollar minskade.
Forindringarna i utbetalda lan per valuta
beskrivs nirmare pa sid. 14.

Av de under verksamhetsdret utbeta-
lade lanen har 73 % rinteberiknats till fly-
tande rinta.

Under 1998 avtog tillvixttakten pd la-
neportfoljen markant jimfort med forega-
ende dr pa grund av begrinsat laneutrym-
me och stora fortida dterbetalningar av lan.
De utestiende linen inklusive garantier
okade med 4 % frin ECU 5 979 milj. till
ECU 6 231 milj. (se fig.1).

Fordelningen av lainen mellan med-
lemslidnderna enligt lantagarens koncern-
tillhérighet visar att antalet utestiende lan
dr storst 1 Finland, 33 %, foljt av Sverige
med 24 %, Island med 18 %, Danmark
med 16% och Norge med 9 %. Av utesta-
ende belopp stir Sverige for ECU 2 133
milj. eller 34 %, Finland for ECU 1 829
milj. motsvarande 29 %, Danmark for
ECU 928 milj. eller 15 % , Norge for ECU
838 milj. eller 14 % och Island for ECU
494 milj vilket motsvarar en andel pd 8 %.
Fordelningen linderna emellan ér i stort
lika som foregdende ar.

Sammanfattningsvis kan konstateras
att det totala utestdende beloppet delat
med antalet lan for de islindska lanen ger
ett genomsnittligt linebelopp pd ca ECU
5 milj. Motsvarande siffror f6r Finland och
Danmark ligger kring ECU 11 milj. med-
an savil Sverige som Norge nér ett genom-
snittligt linebelopp pd ECU 18 milj.

Fordelningen enligt totalt utestiende
belopp presenteras grafiskt i fig. 5.

SEKTORFORDELNING
Tillverkningssektorn dominerar fortsitt-
ningsvis med totalt utestdende lén inklu-
sive garantier pd ECU 3093 milj. Belop-
pet utgor ca hilften av den utestdende kre-
ditstocken. Motsvarande siffror for 1997
var ECU 3 025 milj. och 51 %. Av denna
sektor star massa- och papperstillverkning
for ca 13 % av den totala utliningen men
dess relativa betydelse har fortsatt mins-
katdven under 1998. I 6vrigt har livsmed-
els- och dryckesvaruframstillningens an-
del minskat ndgot medan tillverkningen
av kemikalier och kemiska produketer, till-
verkning av motorfordon och speciellt till-
verkning av maskiner och utrustning vi-
sat en stigande trend.

Ovriga betydande sektorer ir el-, gas-,
virme och vattenférsorjning med en an-
del pd 18 %, en minskning pa 3 procent-
enheter fran foregdende ar, samt transport
och kommunikation med en andel pa
15 %, en okning med 2 procentenheter.
Okningen hinfor sig frimst till omrddena
post och telekommunikation samt luft-
transport.

Finanssektorns andel visar dven den
en stigande trend och uppgir till 4 % av
den utestdende lanestocken. Irenden har
forstiarkts genom bankens beslut att sto-
da SME-sektorn via ldn till intermediirer
vilket givit upphov till 6kad utlaning till
banker och finansieringsinstitut i Sverige,
Danmark och Island.

Sektorférdelningen av utestdende lan
visas 1 fig. 6 och en specifikation av till-
verkningsindustrin i fig. 7.

LANTAGARKONCERNER

Den utestdende laneportfoljen mitt per
lantagarkoncern visar en svagt sjunkande
trend avseende enhandsengagemang sa-
vil i forhallande till eget kapital som total
utldning. Bankens 10 storsta lantagare pa
koncernniva stir for ca 22 % av ldnevoly-
men (23 %) och de 50 storsta svarar for
66 % (68 %).

NIBs storsta engagemang pa ECU 224
milj., har uppkommit via en fusion och
motsvarar 20 % av bankens eget kapital.
Motsvarande siffror for det tionde storsta
koncernengagemanget dr ECU 105 milj.
eller 9 % av det egna kapitalet. Tillsam-
mans stdr de tio storsta engagemangen for
en utlining pd ECU 1 373 milj. motsva-
rande ca 120 % av bankens eget kapital.



En gruppering enligt engagemangsstorlek
visas i fig. 8.

"Irenden med en minskad exponering
pa stat och kommun fortsatte 4ven under
1998. Jimfort med 1997 minskade ande-
len utestdende lan till eller garanterade av
stat eller kommun frdn 17 % till 14 % av
den totala lanestocken. Se ndrmare av-
snittet om riskhantering pd sid. 30-31.

Léneportfoljens valutaférdelning be-
skrivs i finansavsnittet pa sid. 52.

NIBs egen riskklassificering indelar
de nordiska ldnen i riskklasser frin 1 till
10. Klassificeringen baserar sig pa en kom-
bination av motpartsrisk och erhallen si-
kerhet. En noggrannare beskrivning av
riskklassificeringen och portféljens risk-
profil presenteras i avsnittet om riskhan-
tering pa sid. 30-31.

Kvaliteten pd den utestiende ldne-
stocken dr fortsdttningsvis mycket god.
Vid érets slut fanns endast en oreglerad
fordran med ett utestdende belopp pa to-
talt ECU 3,5 miljoner. I bokslutet har
gjorts en kreditforlustreservering pa ECU
1,8 miljoner for detta engagemang.

Den nordiska avdelningen har utéver
den existerande stocken av krediter och
garantier avtalat om ldn som ej utbetalts
pa ca ECU 680 milj. och ytterligare bevil-
jat lan och garantier for cirka ECU 900
milj.

PROJEKT OCH LANTAGARE
Under 1998 har utbetalts 54 nya lan och
avtalats yteerligare 7. Projekten och ldn-
tagarna presenteras i korthet grupperade
enligt huvudtyp och nordiskt intresse i
grinsoverskridande investeringar, infra-
strukturinvesteringar, miljéinvesteringar
och investeringar i forskning och utveck-
ling samt investeringar till sma och med-
elstora foretag. Projekten kan ha kompo-
nenter av flera 4n en av de nimnda hu-
vudtyperna och presenteras dd under den
rubrik dir insatsen bedomts vara starkast.

Utbetalda Ian

GRANSOVERSKRIDANDE
INVESTERINGAR
OCH LEVERANSER

NIBs engagemang i finansiering av fore-
tagskop, etableringar och leveranser 6ver
grinserna har vuxit kraftigt under 1998.
Beloppsmissigt 1dg utbetalningarna pa
samma nivd som foregiende ar trots en
mirkbart ldgre utliningsvolym totalt sett.

LAN INOM NORDEN

Borealis A/S

Borealis A/S iir Europas storsta producent
av polyolefiner. Bolaget har beslutat om
kapacitetshojande investeringar pd DKK
1,4 miljarder i Stenungssund i Sverige.
Dessa hojer produktionskapaciteten for
etylen, vilket dr en forutsittning for okad
polyetylenframstillning. Med hjilp av en
ny teknik utvecklad i Borealis anliggning-
ar i Borgd, Finland, ”Borstar-teknologin”,
erhdlls en visentligt starkare och mera litt-
bearbetad produkt som slutresultat.

Color Print A/S

Borsnoterade Color Print dr ett danskt fo-
retag inom grafisk produktion av tidskrif-
ter, broschyrer och reklamtrycksaker. Co-
lor Print vill vara den ledande producen-
ten av flerfirgstrycksaker i Skandinavien,
och genomfor dirfor ett investeringspro-
gram som omfattar en tryckeri- och lager-
hall, en ny rotationsmaskin samt etabler-
ing av ett svenskt forsiljningsbolag. En
stor del av produktionen siljs till Sverige
och Norge medan huvudparten av rdva-
ruleveranserna sker frin Finland, Sverige
och Norge. Color Print har dven forvirvat
tryckerikoncernen Solrosen Grafiska AB
i Sverige.

Rosti A/S

Det danska bolaget Rosti A/S, som ingar i
A P Mgller-gruppen har forvirvat det
svenska bolaget Primpac AB, som iir pro-
ducent av plastflaskor och plastbehdllare
bl.a. till livsmedelsindustrin och till den
kemiska industrin. I samband med over-

tagandet gors betydande investeringar i
Primpacs anldggningstillgangar.

Fiskars Oyj Abp

Fiskars har genomfort ett investeringspro-
gram i saxfabriken i Billnds, Finland samt
1 anldggningarna for tridgardsprodukter i
Danmark. Fiskars fornyar sitt produktsor-
timent och okar produktionskapaciteten
med sikte pd satsningar i USA, 1 Syd- och
Osteuropa. Fiskars saxproduktion bygger
pd kontinuerliga leveranser av specialstal
frin Svenska Sandvik AB. Investeringar-
na har en gynnsam inverkan pa forutsite-
ningarna for fortsatt produktion i Norden.

Partek Oyj Abp

Partek okar sitt aktieinnehav i svenska
Kalmar Industries AB, en ledande produ-
cent av truckar och utrustning for contai-
nerhantering 1 hamnar. Bolaget fusione-
ras med Parteks finska bolag Sisu Termin-
als Systems for att uppna samordnad pro-
duktion, leverans och administration, men
dven marknadsforing och 6kad standardi-
sering av komponentproduktionen for-
viintas ge synergieffekter som totalt be-
riknas uppga till ca SEK 150 miljoner pa
arsbasis och vintas fa full effekt ar 2000.

Grandi hf

Investering i ny fiskmjolsfabrik i Reykja-
vik. Arbetet sker 1 samarbete med norska
Stord International och den tekniska ut-
rustningen levereras frin Danmark.

Norsk Hydro ASA

Lan till finansiering av koncernens inves-
teringar 1 Sverige och Danmark under
perioden 1995-97 som innefattat bade for-
virv av nya verksamheter samt utvidgning
av existerande anldggningar i Sverige och
Danmark.

Icelandic Alloys Ltd

Icelandic Alloys med norska Elkem som
huvudigare investerar 1 en tredje smilt-
ugn for produktion av ferrosilicium. Uto-
kad kapacitet kombinerat med fordelak-
tiga elpriser leder till konkurrenskraftiga
produktionskostnader. Ravaruleveranser
bl.a. frin Norge.
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NORDISKA LAN

El-Giganten Sverige Grossist AB

Den norskigda koncernen, verksam inom
forsdljning av elapparatur, investerar som
ctt led i sin expansion i Norden i ett cen-
trallager 1 Jonkoping. Lagret kommer att
betjina koncernens samtliga butiker 1
Norden.

Narvesen ASA

Narvesen idr ett villkdnt norskt bolag inom
detalj- och partihandel samt serverings-
verksamhet. Foretaget stirker sin mark-
nadsposition genom forvirv av svenska
Small Shops Holding AB, idgare till Press-
byrin och nordiska 7-Eleven. Bolaget har
efter forvirvet ca 1 175 forsiljningsstillen
1 Norge, Sverige och Danmark.

PLM AB

PLM stirker sin stillning 1 Norden som
en av de ledande tillverkarna av konsu-
mentforpackning 1 metall, glas och plast
genom forvirv av det danska glasbruket
Holmegaard Emballage A/S samt dess
dotterbolag Holmia A/S.

Villavent AS

Det svenskiigda foretaget Villavent som
ar verksamt inom ventilation, energi och
miljoteknik investerar i en ny huvudan-
liggning for den norska verksamheten.
Den nybyggda fastigheten omfattar bade
huvudlager och kontorsutrymmen.

SSAB Svenskt Stal AB (publ)

SSAB investerar i stalrorelsen i Borlinge,
Luled och Oxelosund och 6kar ddrigenom
kapaciteten for produktion av nischpro-
dukterna hoghallfast tunnpldt samt kylda
stdl inom grovpldtsomradet. Drygt hilften
av leveranserna frin SSAB:s stéilrorelse gar
till de nordiska linderna.

UTLANDSKA INVESTERINGAR
1 NORDEN

Faxe Paper Pigments (Denmark) A/S
J.M.Huber Corporation som ir ett familje-
dgt bolag med site i New Jersey i USA
har forvirvat aktierna i det danska bola-
get Faxe Paper Pigments (Denmark)
A/S, verksamt inom utveckling, produk-
tion och forsiljning av PCC till pappers-
industrin. | samband med investeringen
flytear J. M. Huber huvudkontoret och
ledningen for sin europeiska verksamhet
frin Holland till Danmark, vilket forvin-

2 NIB 1998 ARSREDOVISNING

tas 6ka koncernens engagemang i Norden.

Gate Gourmet Norge AS

Den schweiziska Gate Gourmet Holding
AG-koncernen, ett av virldens storsta ca-
teringforetag som specialiserat sig pd mat-
servering inom flygtrafik, investerar ge-
nom sitt norska dotterbolag i en produk-
tionsanldggning pd nya Gardermoen flyg-
plats utanfor Oslo.

INVESTERINGAR
I INFRASTRUKTUR

Infrastrukturprojekt har under bankens
hela existens hore till tyngdpunktsomrad-
ena i den nordiska utliningen. Av utbe-
talningar under aret gick en tredjedel till
infrastrukturprojekt. Jamfort med tidiga-
re ar sjonk energiférsorjningens andel
medan transport och kommunikationsin-
vesteringarnas andel dkade.

Dansk Naturgas A/S

Dansk Naturgas A/S, som ir ett heligt
dotterbolag till det statsigda Dansk Olie
og Naturgas A/S, investerar i ett lager for
naturgas 1 Stenlille for att sikerstélld na-
turgasforsorjningen. Investering i lagerka-
pacitet betjinar en viixande efterfrigan pa
naturgas och mojliggor en jimn produk-
tion Gver aret.

Dansk Oliergr A/S

Dansk Oliergr A/S som ir ett dotterbolag
till Dansk Olie og Naturgas A/S, dger ol-
jetransportsystemet som transporterar olja
fran plattformen Gorm E 1 Nordsjon till
foretagets rdoljeterminal i Fredericia. Bo-
laget har beslutat uppgradera sin trans-
portkapacitet fran 250 000 till 270 000 tun-
nor per dag. NIB bidrar till finansiering-
en via en ldneram.

Dansk Olie- og Gasproduktion A/S
Dansk Olie- og Gasproduktion A/S, som
ingdr i Dansk Olie- og Naturgas-koncer-
nen, investerar i utbyggnaden av oljefil-
ten Lulita, Siri och Syd Arne i den danska
delen av Nordsjon.

FLS International A/S
FLS-koncernen har investerat 6ver DKK

1 miljard 1 sina nordiska verksamheter,
frimst genom en utbyggnad och effekti-
visering av transport- och distributionssys-
temen i Norden. De storsta investering-
arna har skett inom Dan'Transport Hol-
ding A/S-gruppen som pa sin hemma-
marknad byggt upp ett fast nordiskt rutt-
ndt genom expansiv verksamhet och {6-
retagskop 1 Sverige, Norge och Finland.
Mindre investeringar dven i anldggningar
samt miljoforbittrande och energibespa-
rande dtgidrder inom koncernens 6vriga
verksamhetsomriden.

Maersk Air A/S

Maersk har investerat i nya flygplan av
typen Boeing 737-700 och Boeing 737-500
som levereras under perioden 9/98-10/99.
NIB deltar i finansieringen av planen, som
skall sdttas in pd internordiska och 6vriga
internationella rutter.

Nordvestsjxllands Energiforsyning
a.m.b.a, NVE

NIB har beviljat lan for investering i tva
nya naturgaseldade virmekraftverk, med
hég nyttjandegrad, som ersitter tidigare
el- och virmeforsorjning baserad pa olja
och kol. NIBs lan anvinds ddrutover till
en utbyggnad av eldistributionsnitet och
en utdkning av antalet vindmollor for att
befrimja ekologisk elproduktion med
hjilp av vindkraft. Virmekraftverken
kopplas till elnitet. Paverkan pa miljon
beddms vara klart positiv.

Foroya Tele

Fgroya 'Tele som idgs av landsstyret pa
Firoarna och svarar for alla offentliga te-
lekommunikationer och den utlindska
teletrafiken till och frin Férorarna.

For ate hoja nivan pa telekommuni-
kationen pa Fir6arna genomfors ett inves-
teringsprogram som omfattar en digitali-
sering av det fasta telefonnitet, en etable-
ring av ett digitalt GSM-mobilniit, och en
forbittring av den internationella tele-
kommunikationen via CANTAT-fiberka-
beln mellan Kanada och Danmark/Tysk-
land. Leveranser fraimst frin Ericsson.

Tieyhtio Nelostie Oy

Vigbolaget som dgs av Skanska-gruppen,
Sampo-gruppen och det brittiska inves-
teringsbolaget Hyder Plc, fungerar som
byggherre vid ombyggnaden av motorvigs-



avsnittet Triskdnda-Lahtis. Byggarbetet
utfors av Skanska Oy. Upplidgget dr det for-
sta storre privata vigbyggsprojektet i Fin-
land. Bolaget svarar for vigskotseln i ca 15
ar varefter ansvaret 6vergar pd den finska
staten.

Sonerakoncernen Abp

Sonera moderniserar det fasta riksomfat-
tande telefonnitet med enhetlig digital
teknik, vilket hgjer den tekniska nivan och
oppnar mojligheter for att utnyttja globa-
la gjinster 1 hela landet. Investeringen bi-
drar till att gora det fasta nitet till ett av
de modernaste i virlden och har en strate-
gisk infrastrukturell betydelse f6r Finland.

Flugleidir hf / Icelandair

Bolaget investerar i tvd nya flygplan av
typen Boeing 757-200, som levereras i ja-
nuari 1998 och april 1999 och ir en del av
ettstorre investeringsprogram med option
pa totalt 12 flyg. Flygplanen sitts in pa
rutter mellan det 6vriga Norden och Is-
land med vidareférbindelse till USA. Fi-
nansieringen sker genom ett sydikerat lan.

Hitaveita Sudurnesja

Det regionala virmekraftverket i Reykja-
nes kommun gor investeringar i den ild-
sta geotermiska energikillan 1 Svartsengi
for att utnyttjas vid produktion av virme
och el till de nirliggande kommunerna.
Produktionen ticker drygt hilften av om-
riddets energibehov. Investeringen ckar
produktionen fran 50 MW till 105 MW.

Rafmagnsveitur Rikisins (RARIK)

RARIK igs av den islindska staten och
handhar distribution och forsiljning av el
pa Island. Bolaget forbéterar fortlopande
cldistributionssystemet i hela landet ge-
nom savil ombyggnads- som nyinveste-
ringar. Bolaget investerar for ndrvarande 1
en ombyggnad av hdgspinningsledningar
till jordkablar, vilket gor distributionen
mindre vidderkinslig, samt investerar i distri-
butionskablar i samband med den nya
Hvalfjordur-tunneln och aluminiumfabri-
ken Nordurél. Materialleveranserna i hu-
vudsak frin de 6vriga nordiska linderna.

Reykjavik kommun

Det kommunalt dgda virmeverket Hita-
veita Reykjavikur som svarar for virme-
forsorjningen 1 hela huvudstadsomréidet,

investerar i det geotermiska kraftverket pa
Nesjavellir for att klara av de hojda kapa-
citetskraven som krivs for bl.a. leverans-
avtalen med Landsvirkjun f6r vidaredist-
ribution till industrin. Kapitalvaruleveran-
ser fran 6vriga Norden.

Braathens ASA

Det borsnoterade norska flygbolaget
Braathens ASA med sina heldgda dotter-
bolag Braathens Sverige och Malmo Avi-
ation investerar i sex nya flygplan av ty-
pen Boeing 737-700 med option pd ytter-
ligare 10 st for perioden 2001-2005. NIB
finansierar de tva forsta flygen som leve-
rerades 1998.

ABB Credit Finans AB / Nordwaggon AB
NIB deltar i finansieringen av 45 Multi-
purpose-godsvagnar, for leasing till Nord-
waggon, som égs till lika delar av Electro-
lux och Statens Jarnvigar. ABB idr bestil-
lare av vagnarna och de tillverkas i Fin-
land av 'Transtech, som hor till Rauta-
ruukki-koncernen.

Multipurpose-vagnarna kan lastas och
lossas snabbare in traditionella godsvag-
nar och kan anvindas till transport av sa-
vil bilar som konventionellt gods. Vagnar-
na dr konstruerade for farter upp till 120
km/h.

Karlstads kommun

Karlstad har 1 samarbete med Luftfarts-
verket och Landstinget i Virmland upp-
forcen ny flygplats for att ersidtta den gam-
la som ligger for nidra bosittnings-omra-
dena. Flygplatsens kapacitet beriknas till
250 000 passagerare per ar och forviintas
oka till 350 000 ar 2005. Investeringen har
en positiv inverkan pd sysselsdttningen i
omradet.

Nordiska Satellitaktiebolaget
Investering 1 satellit for distribution och
overforing av television, radio samt data-
transmission. De storsta kunderna ir bl.a.
statliga och kommersiella T'V-bolag i
Sverige och Danmark.

Posten AB (publ)

Posten investerar i ett nytt distributions-
system for brev. Nya hogmoderna brev-
sorteringsmaskiner ersitter manuell sor-
tering pd flera orter i Sverige. Genom in-

vesteringen kan servicenivan bibehallas
till en ldgre kostnad.

Teracom AB

Teracom ir ett statligt bolag som bedriver
utsindning och éverféring av radio- och
T'V-program via marknit. Bolaget inves-
terar i rikstickande digitala ndt som ersét-
ter de existerande analoga niten. Digital-
tekniken innebir visentligt bittre ljud-
och bildkvalitet och ger mangsidigare an-
vindningsmgjligheter. Utvecklingen sker
inom ramen for europeiska samarbetspro-
jeke.

AB Ostgotatrafiken

Bolaget investerar i den lokala jdrnvigs-
trafiken 1 sydostra Sverige genom upprust-
ning av jirnvigsstationer, rilsutbyggnad
samt kop av 14 tagset. Leveranser fran
ABB.

MILJOINVESTERINGAR

Investeringar i projekt med positiva mil-
jokonsekvenser utgor ettav tyngdpunkts-
omrdadena for NIBs utlining. Miljokom-
ponenter ingdr dven i ca en tredjedel av
de projekt som presenteras under nigon
av de andra huvudrubrikerna.

Jyvaskylan Seudun Puhdistamo Oy

Det kommunalt 4gda vattenreningsbola-
get okar anlidggningens reningskapacitet
genom att modernisera och utveckla den
mekaniska rengoringsfasens utrustning,
vilket leder till minskade utslipp i sjon
Piijinne som ér en viktig ravattenskilla
bl.a for Helsingforsregionen.

Rautaruukki Abp

Rautaruukki investerar i en modernisering
och ombyggnad av en stringgjutnings-
anlidggning 1 Brahestad, vilket ger ckad
produktivitet och jimnare kvalitet i stal-
verket. Kombinerat med en ny miljotek-
nologi kan utslippen reduceras och an-
liggningen goras energisnalare. [ investe-
ringen ingdr dven en ny effektivare vat-
tenreningsanliggning,.
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Boliden Treasury AB (publ)

Genom investeringar i kopparsmiltverket
i Ronnskir avser Boliden att 6ka produk-
tionen och minska energiférbrukningen
per ton producerad metall samtidigt som
utsldppen till vatten och luft begrinsas.
Utrustningen bygger pa finlindsk och
norsk teknik. Logistiskt viktigt dr det del-
projekt som omfattar en utbyggnad av
hamnen i Ronnskiir.

AB Electrolux (publ)

Electrolux moderniserar byggnader, ma-
skiner och verktygsutrustning i sina pro-
duktionsanliggningar i Danmark, Norge
och Finland. Koncernens satsningar inom
forskning och utveckling har lett bl.a till
en ny miljovinligare motor, med mindre
avgasutslipp, buller och vibrationer.

Kappalaforbundet

Kippala avloppsreningsverk, som svarar
for vattenrening av nio forortskommun-
ers avloppsvatten 6ster och norr om Stock-
holm, investerar for att hoja reningskapa-
citeten med 40 %. Dirigenom minskar
kvivehalten 1 avloppsvattnet med minst
70 % och leder till ligre fosforhalt och
minskad kemikalieanvindning i avlopps-
reningsverket.

Scan Farmek ek.for.

Scan Farmek ir ett lantbrukskooperativt
foretag som frimjar dgarnas ckonomiska
intressen genom att siikra avsittningen for
deldgarnas produktion. Scan Farmek drivs
som en koncern och genomfor ett ratio-
naliserings- och effektiviseringsprogram
inom sina produktionsanliggningar for
kottprodukter. Utrustning och kylteknik
levereras fran Danmark. Investeringarna
har dven miljoforbéttrande karaktir.

m NIB 1998 ARSREDOVISNING

FORSKNING OCH
UTVECKLING

Utldningen till storforetags allmint defi-
niecrade FoU-projekt har minskat, men
trots detta har projekt f6r ndstan ECU 200
miljoner finansierats under 1998.

Cummins Wartsila SAS

Cummins Wirtsild dr ett nybildat bolag
med Wirtsildi NSD och amerikanska
Cummins Engine Company som idgare.
Bolaget investerar i FoU samt produktion
av dieselmotorer for kraftverks-, marin-
och jiarnvigssektorn. Betydande samarbe-
te med Wirtsilda NSD:s enheter i Sverige,
Finland och Norge.

Outokumpu Oyj

Om- och utbyggnad av zinkverket i Kar-
leby enligt en nyutvecklad, patenterad
produktionsprocess, vilket ger en kapaci-
tetsokning pa ca 30% och samtidigt en
reducerad miljobelastning. Révaruleve-
ranser fran bl.a. Boliden 1 Sverige.

Autoliv AB (publ)

Den ledande leverantoren av system for
personsiikerhet i bilar, Autoliv, utvecklar
sikerhetsbiltessystem, frontal- och sido-
krockkuddar, skydd mot pakérning baki-
frin och roll-over-skydd. Processen sker i
samarbete med biltillverkare och interna-
tionella experter pd omradet. Satsningen
pa FoU syftar till att bibehalla koncernens
ledande position pa virldsmarknaden.

Investor AB (publ)

Investor dr ett borsforetag som édr delidga-
re i flera av Sveriges storsta borsnoterade
foretag. NIB ger bolaget ett 1an for finan-
siering av FoU samt miljoforbittrande in-
vesteringar.

SCA Finans AB (garanti av Svenska
Cellulosa Aktiebolaget SCA)

SCA investerar i FoU av nya produkter
och forbittrade tillverkningsprocesser
inom omradena hygien (tissue- och fluft-
produkter), forpackningar (wellpapp) och
grafiska papper (tryck- och finpapper).
Forsknings- och utvecklingssatsningarna
stirker SCA-koncernens konkurrenskraft.

Scania CV AB (publ)
Ledande tillverkare av lastbilar, bussar och

motorer investerar i produktutveckling,
produktionsteknik och milj6 i samarbete
med hogskolor och universitet. Malsitt-
ningen dr att anvdnda alternativa brins-
len och minimera miljoutsldppen.

REGIONALLAN OCH
LAN TILL FINANSIELLA
INSTITUTIONER
FOR VIDAREUTLANING

I enlighet med bankens strategi samarbe-
tar NIB med och kompletterar andra nord-
iska och internationella kreditgivare. Kre-
ditgivningen till smd och medelstora f6-
retag utgor hir en viktig del. Under dret
har utlaningen till smd och medelstora {6-
retag skett frimst via intermediirer, dvs.
banker och finansférmedlare som vidare-
utlanar krediter.

FIH A/S - Finansieringsinstituttet for
Industri og Handvaerk A/S

FIH ir ett borsnoterat finansieringsinsti-
tut som erbjuder mellan- och langfristig
finansiering frimst till sma och medelsto-
ra danska foretag. NIB har beviljat lan till
FIH f6r vidareutlaning primdirt till ener-
gi-, miljo- samt forskning och utvecklings-
projekt. Pa detta sitt nar NIB en vidare
kundkrets 1 Danmark.

Kerko Sport Oy

Kerko-koncernen producerar idrottsan-
laggningar i Finland, Sverige och Norge.
Investeringen i maskinpark, styr- och in-
formationssystem okar specialiseringen
och samordningen mellan enheternaires-
pektive land.

Alands landskapsstyrelse

NIB har beviljat Alands landskapsstyrel-
se ett regionalldn som anvinds for vidare-
utlaning till investeringar 1 infrastruktur,
for investeringar inom sma och medelsto-
ra foretag samt miljoinvesteringar. De ak-
tuella projekten frimjar elforsorjning, sjo-
transporter och turistniringen, vilka alla
berér huvudniringarna pd Aland.

Byggoastofnun (Regionalinstitutet)
Byggdastofnuns uppgift dratt bidra till en
positiv regional utveckling pa Island bl.a



genom att bevilja lan till foretag och kom-
muner 1 de olika regionerna. NIBs lan till
Byggdastofnun har regionalldnestatus.

Lanasjoodur sveitarfélaga
(Kommunernas lanefond)
Kommunernas linefond dgs av alla kom-
muner pd Island. Fonden ger lan till kom-
muner for stora ldngfristiga investeringar
cller for refinansiering av dldre oférdelak-
tiga ldn. NIB har beviljat Kommunernas
lanefond en ldneram f6r vidareutldning till
kommuner pa Island.

Landsbanki islands hf.

Banken dr en statsdgd affirsbank som an-
vinder den ldneram NIB beviljat for utla-
ning till projekt pa Island. Laneramen har
bidragit till en 6kning av lineaktiviteten
bland sma och medelstora foretag pa Is-
land och stirkt NIBs kompletterande
funktion pd den islindska finansmarkna-
den.

islandsbanki hf.

Islandsbanki ér en affirsbank som bilda-
des genom en fusion av fyra islindska ban-
ker &r 1990. {slandsbanki 4r noterad pa den
islindska borsen. NIB har beviljat banken
en laneram for vidareutlaning till konkre-
ta projekt till foretag och kommuner pa
Island.

Biinadarbanki islands hf.

Biinadarbanki ér en affirsbank med sta-
ten som huvudigare. NIB har beviljat ban-
ken en laneram for finansiering av utla-
ning till konkreta projekt frimst inom sek-
torn for sméa och medelstora foretag.

Sparbanken Gripen

Sparbanken Gripen ir en fristdende spar-
bank med lokal verksamhet i nordvistra
Skane. NIBs utldning till Sparbanken
Gripen avser finansiering av vidareutla-
ning till projekt inom infrastruktur, grins-
overskridande projekt, miljo, energi och
FoU och riktar sig till smd och medelstora
foretag i nordvistra Skdne. Gripens verk-
samhetsomrdde drar nytta av ndrheten till
Danmark och utvecklingen i regionen for-
viintas vara positiv som en foljd av Ore-
sundsbron. Genom ett samarbete med
Sparbanken Gripen kan NIB na kunder
vilka annars dr svirnddda pa grund av sma
lanebelopp och sviarvirderad sikerhet.

Under aret avtalade ej utbetalda Ian

INVESTERINGAR
1 INFRASTRUKTUR

Arhus Havn

Arhus Havn bildar en del av det transcu-
ropeiska transportniitverket TTEN. Bola-
get investerar i ny terminal for container-
trafik for att tillgodose framtida behov av
okad kapacitet och betjining av allt stor-
re containerfartyg som forviintas domine-
ra sjotransporterna av containers i framti-
den. Den drliga kapaciteten forvintas 6ka
fran 300 000 till 500 000 containers. Kapi-
talvaruleveranser kommer frin Sverige,
Norge och Finland.

Urbaanituuli Oy

Investering i en ny vindkraftspark vid
kusten utanfor Bjorneborg med kapital-
varuleveranser frin Danmark. Bolaget igs
av nio kommunala energibolag frin olika
delar av Finland. Investeringen ir den
forsta dir de ledande bolagen inom ener-
gibranschen samarbetar inom vindkrafts-
sektorn i storre skala och kan dérfor anses
viktig for vindenergins framtid i Finland.

Handelsbanken Finans AB (publ) /
Nordwaggon AB Sverige

NIB deltar i finansieringen av 61 st. Rau-
taruukki Transtech Multipurpose-gods-
vagnar, som Handelsbanken Finans képer
och leasar till Nordwaggon. Vagnarna ut-

nyttjas frimst av Audi, men dven 6vrig
bilindustri kommer ifrdga for transport av
bilar fran Tyskland till Norden. Under re-
turfirden utnyttjas vagnarna for stal- och
pappersexporten frin Norden till Europa.

MILJOINVESTERINGAR

ABB Credit Oy /Sunila Oy

NIB finansierar leasingarrangemang dar
Sunila Oy investerar i en kokanliggning i
cellulosafabriken 1 Kotka. Investeringen
innefattar bl.a stora kapitalvaruleveranser
frain Kvaerner Pulping och har betydande
positiva konsekvenser for miljon. Nord-
isk dgarstruktur via StoraEnso och Mylly-
koski Paper.

Norsk Avfallshandtering AS (NOAH)
NOAH idgs av den norska staten och nio
stora norska industriforetag och har som
uppgift att ta emot och behandla alla ty-
per av specialavfall i Norge. For detta be-
hov bygger bolaget en ny anliggning for
mottagning av organiskt specialavfall i
anslutning till Norcems cementfabrik i
Brevik. Efter behandlingen anvinds av-
fallet som energi i cementproduktionen
och ersitter delvis anvindningen av kol.
Investeringen har en positiv inverkan pa
miljon.

NIB 1998 RRSREDOVISNIch
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INTERNATIONELLA LAN

Aret 1998 har priiglats av dramatiska hiin-
delser pa NIBs utliningsmarknader. Ett
svart ckonomiskt bakslag har frimst drab-
bat tillvixtlinderna Thailand och Indone-
sien, och bland transitionslinderna dven
Ryssland. Indien och Pakistan utsattes for
internationella sanktioner till f6ljd av de
atomprovspringningar som linderna ge-
nomfort. Dessa hindelser har naturligt nog
lett till en viss avmattning i efterfrigan pa
nya ldn, men pa grund av redan tidigare
slutna laneavtal och de kommersiella ban-
kernas avvaktande hdllning dr utbetal-
ningarna under bankens projektinvester-
ingsldn ar 1998 det oaktat storre dn tidiga-
re.

Bankens utlaning till tillvixt- och
transitionsmarknaderna sker frimst under
projektinvesteringslaneordningen (PIL)
med en ram pa ECU 2 000 miljoner. Vid
utgdngen av dret uppgick utestdende samt
avtalade lan under PIL till sammanlagt
1 703 miljoner. Bankens #gare godkinde
under 1998 en 6kning av PIL-ramen till
ECU 3 300 miljoner, s att en fortsatt till-
vixt i utliningen dr mojlig.

Som en f6ljd av den djupa krisen i flera
av de asiatiska lindernas ekonomier har
investeringstakten i dessa linder avtagit
mirkbart. Detta giller savil nya investe-
ringar som tidigare avtalade investering-
ar. En forsiktig optimism kan dock sparas
och man hyser hopp om att dessa for den
nordiska industrin viktiga marknader igen
skulle visa en tillvixt. Trots de ekonomis-
ka svarigheterna har NIBs fordringar be-
tjinats utan betydande dr6jsmal under
aret

Nordens ndromrdden har hog priori-
tet i bankens arbete och banken dispone-
rar over tva sirskilda lineordningar for
niromradet; den baltiska investerings-
laneordningen (BIL) och milj6ldneord-
ningen (MIL). BIL ir i det ndrmaste fullt
utnyttjad och verksamheten i Baltikum
fortsitter under PIL. Inom MIL har ban-
ken under dret avtalat om ett lineprogram
i Lettland respektive Litauen, dir kon-
kreta projekt dr under utformning. I nord-
viistra Ryssland har NIB deltagit i arbetet
med att forbereda angeldgna miljoprojeke.
For en nirmare beskrivning, se avsnittet
om NIB och ndromrddena s. 29.

NIBs samarbete med ldntagarlinder-
na dr langsiktigt och baserar sig pa samar-
betsavtal mellan banken och lantagarlan-

dets myndigheter, som oftast represente-
ras av finansdepartementet. Under 1998
ingick NIB sddana nya avtal med Kroa-
tien och Argentina, vidare ratificerades
samarbetsavtal med Ruminien och Tjeck-
ien av lindernas parlament. Hirigenom
samarbetar banken i dag med drygt 30 lin-
deri Asien, Central- och Osteuropa, Lati-
namerika, Afrika och Mellanéstern.

UTLANING OCH LANEPORTFOLJ
Iyngdpunkten i bankens internationella
utldning ligger pa projektinvesteringslan
(PIL) som ir avsedda for projekt av ém-
sesidigt intresse for lantagarlinderna och
Norden. Finansieringen sker dels som ldn
for enskilda projekt, dels i form av lane-
program, dir medlen via mellanhdnder
kanaliseras till enskilda projekt.

Utbetalningarna inklusive utstillda
garantier uppgick under dret till ECU 299
milj. mot ECU 215 milj. under 1997. Av
lan som utbetalades under verksamhets-
aret svarade projektinvesteringslanen for
ECU 286 milj. (179 milj.), de baltiska in-
vesteringslanen for ECU 12 milj. (11 milj.)
och investeringslin och —garantier for
ECU 1 milj. (24 milj.). Av lan som utbe-
talades gick 45% till Asien, 23% till Cen-
tral- och Osteuropa inklusive Baltikum,
16% till Mellanostern, 13% till de Latin-
amerikanska linderna, 1% till Afrika och
1% till Visteuropa. De storsta utbetalning-
arna gjordes till "Turkiet, Polen och Indo-
nesien. En tredjedel av de utbetalda 1a-
nen gick till energi- och vattenforsorj-
ningsprojekt.

Avtal om nya lan slots for totale ECU
237 milj. mot ECU 418 milj. under 1997.
Projektinvesteringslin avtalades till ett
virde av ECU 200 milj. (364 milj.), baltis-
ka investeringslan till ett virde av ECU 1
milj. (5 milj.) och miljéinvesteringslén till
ett virde av ECU 36 milj. (20 milj.).

Nya internationella lin beviljades till
ett virde av ECU 380 milj. (597 milj.),
ECU 371 milj. for projektinvesteringslan
och ECU 9 milj. for baltiska investering-
slan. Bland linderna for beviljade PIL-lan
tillkom Argentina.

Den utestiende lanestocken inom
den internationella utlaningen uppgick
vid drsskiftet till ECU 1 346 milj. (1 209
milj.). Detta innebir att den internationel-
la utldningen star for cirka 18 % av ban-
kens totala utestiende lanestock. Vid drs-



skiftet fanns d@ven utestdende garantier till
ctt virde av ECU 20 milj. (21 milj.). Av
den utestdende lanestocken stod projekt-
investeringslanen for den storsta andelen,
ECU 1 254 milj. (1 108 milj.), foljd av
investeringslinen med ECU 65 milj. (79
milj.) och de baltiska investeringslinen
med ECU 27 milj. (22 milj.). Banken hade
vid arets slut internationella lan utestien-
de i ca 30 linder. Huvuddelen av de ute-
stdende lanen, 54 %, fanns i Asien, dir spe-
ciellt Kina, Indonesien och Thailand kan
nimnas som stora lantagarlinder. Av den
utestdende lanestocken var 88 % 1 USD.
21% av den utestdende lineportfoljen
bestod av lan till privatsektorprojekt och
79 % av lan till stater eller mot statsgaran-
1.

ASIEN

Den asiatiska krisen drabbade regionen
efter mer dn tio ar av fortsatt kraftig eko-
nomisk tillvixt. Av NIBs samarbetslinder
ar det frimst Thailand och Indonesien
som drabbats, och trots att krisen varit dju-
pare och mer ldngvarig 4n man forst anta-
git, finns det hopp om en ekonomisk ater-
himtning.

Ocksa NIBs 6vriga samarbetsliander i
Asien har kint av krisen, om in inte si
hart, men tillrickligt f6r att nyinvestering-
ardven idessa linder reducerats mirkbart.

Dessa omstindigheter har medverkat
till firre beviljade lan och firre nya avta-
lade lan till projekt i Asien dn under tidi-
gare dr. Utbetalningar till lopande projekt
och utbetalningar under lineprogram som
ingdtts fore verksamhetsaret har emeller-
tid hallit samma hoga niva som tidigare
ar.

Indien

Under ett laneprogram med Industrial
Development Bank of India (IDBI) god-
kidndes tre lan for att bygga dieselkraft-
verk 1 anslutning till existerande industri-
anliggningar. Lanen har ett sammanlagt
virde pa ECU 5,8 miljoner.

Indonesien
Under ett laneprogram med indonesiska

finansdepartementet godkindes samman-
lagt sex projekt pa totalt ECU 25,5 miljo-
ner. Ytterligare har USD 14,4 miljoner ut-
betalats inom NIBs lan till ett program for
familjeplanering.

Kina

Kina dr allgjimt det storsta lantagarlandet
inom NIBs internationella utldning. Un-
der aret beviljade banken ytterligare tva
nya lan till Kina inom energiscktorn pd
totalt ECU 70 miljoner. Under ldnepro-
grammet godkindes inom tillverknings-
sektorn sammanlagt dtta projekt som upp-
gick till ECU 24,8 miljoner. Tidigare har
departementet for utrikeshandel och eko-
nomiskt samarbete (Moftec) statt som lan-
tagare for NIBs lin. Denna roll 6vertogs
under 1998 av finansdepartementet, sé att
alla bankens lan till Kina nu har finansde-
partementet som motpart.

Filippinerna

Banken avtalade om ett lén till National
Power Corporation (NPC) pa USD 25
miljoner for en utékning av transmissions-
kapaciteten i landet.

Thailand

I slutet av 1997 ingick NIB ett avtal med
den thailindska utvecklingsbanken IFCT
om ett nytt ldineprogram pa USD 50 mil-
joner. Ldnet dr garanterat av den thailind-
ska staten. NIB godkinde under dret det
forsta projektet under lineprogrammet,
ett lan pa USD 25 miljoner till ett virme-
kraftsprojekt i sydostra Thailand. Yeterli-
gare beviljade banken ett lan till Metro-
politan Electricity Authority (MEA) for ett
tunnelbygge 1 Bangkok for eloverforing
samt leverans och installation av kablar
och elsystem.

Vietnam

NIB ingick ett avtal med det vietname-
siska finansdepartementet om ctt lanepro-
gram for mindre infrastruktur- och indu-
striprojekt. Inom den forsta fasen av pro-
grammet som uppgar till USD 20 miljo-
ner godkidndes under 1998 ett projekt for
att bygga en transformatorstation.

UTESTAENDE INTERNATIONELLA
LAN OCH GARANTIER
Geografisk fordelning per 31/12 1998
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INTERNATIONELLA LAN

CENTRAL-
OCH OSTEUROPA

Trots den allvarliga finanskris som drab-
bat Ryssland, och som i varierande grad
dven paverkat bankens 6vriga lantagarlin-
der i Central- och Osteuropa, var efterfri-
gan pd ldn tll regionen under verksam-
hetsdret stor.

Foratt underlitta samarbetet har sam-
arbetsavtal med varje enskilt land upprit-
tats. Dessa avtal dr speciellt viktiga for
banken dd det giller finansiering av pro-
jektinom den privata sektorn. Under aret
ingick NIB samarbetsavtal med linderna
Kroatien, Ruminien och Tjeckien.

For banken utgor miljoprojeke i Nor-
dens ndromraden en hogt prioriterad verk-
samhetssektor. Banken har lagt ner bety-
dande resurser pa att utveckla projekt
inom Baltikum och nordvistra Ryssland.
NIB har ett nira samarbete med Europe-
iska banken for dteruppbyggnad och ut-
veckling (EBRD), Virldsbanken (IBRD),
Europeiska investeringsbanken (EIB) och
de nordiska miljomyndigheterna i dessa
projekt.

Flera projekt dr under utredning. Ett
lineavtal har ingdtts som avser finansie-
ring av ett vattenforsorjnings- och avlopps-
reningsprojekt i S:t Petersburg, och tvi
laneprogram med Lettland respektive
Litauen. Dessa laneprogram kommer
frimst att utnyttjas till att finansiera min-
dre projekt, 1 frimsta hand till utbyggnad
av kommunala vattenreningsverk och av-
loppsanldggningar.

Polen

I anslutning till tidigare ingdngna laneav-
tal med ldntagare 1 Polen har det under
1998 utbetalats ECU 35 miljoner for pro-
jektinom energi- och telesektorerna. Dir-
till beviljades ett lan pa USD 60 miljoner
for renovering av det nist storsta kraftver-
ket i Polen, Turow. NIB beslot dven att
delta i finansieringen av ytterligare ett
kolkraftverk, i Kozienice. Banken deltar
dven 1 ett polskt teleprojekt, POLKOM-
TEL S.A. genom att finansiera det med
ett belopp pd DEM 70 miljoner.

Rumanien

Det ruminska parlamentet godkinde i
november 1998 ett samarbetsavtal med
NIB. Banken har under aret underteck-
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nat ett lan till det statliga energibolaget
Conel som uppgar till USD 15,2 miljoner.
Tillsammans med EDRD deltar NIB i fi-
nansieringen av utbyggnaden av mobilte-
lefonnitet i Ruminien.

Tjeckien

Banken har undertecknat under dret ett
lineprogram med det tjeckiska energibo-
laget CEZ. Lanet skall anvindas till att
modernisera och effektivera landets kraft-
produktion.

Baltikum

Banken har fortsdttningsvis en mycket
aktiv verksamhet 1 Baltikum. Av lan som
avtalades under 1998 kan nimnas en kre-
ditram for miljoinvesteringar 1 Litauen
som uppgdr till ECU 20 miljoner. Ett
motsvarande miljolan har beviljats Est-
land. Nir detta avtal dr undertecknat har
banken miljlaneramar i alla tre baltiska
stater. Projekten under detta miljolane-
program omfattar i férsta hand vatten- och
avloppsrening, avfallshantering, forbitt-
ring av energiprojekt och fjdrrvirmean-
ldggningar.

NIB har deltagiti finansieringen av ett
nytt postdistributionssystem 1 Estland
med ett ldn pa DEM 10,5 miljoner. Bland
annat har man uppfort en ny posttermi-
nal i Tallinn. Projektet star klart i slutet
av januari 1999.

En hornsten for NIBs verksamhet i
Baltikum har varit samarbetet med de tre
baltiska investeringsbankerna. Drygt 35
projekt har banken hittills finansierat
inom den privata sektorn, direkt eller in-
direkt i samarbete med dessa banker un-
der det baltiska investeringsprogrammet.

LATINAMERIKA

Banken har under dret undertecknat sam-
arbetsavtal med Argentina och Colombia.
Med Colombia fanns redan ett avtal, men
for att kunna satsa pa privatsektorfinan-
siering, krivdes ett utvidgat avtal. Fran
tidigare har banken ingdtt samarbetsavtal
med Mexiko.

Bland de nya lin som NIB beviljat kan
ndmnas ldneprogrammet med den andin-

ska paktens utvecklingsbank (CAF) som
uppgér till USD 30 miljoner. Lanepro-
grammet kommer i likhet med de tidiga-
re programmen att utnytgjas till utbygg-
nad av infrastruktur i utvecklingsbankens
medlemslinder. Samarbetet mellan NIB
och CAF har under de senaste dren ut-
vecklats gynnsamt.

Bankens forsta projekt i Argentina, ett
laneprogram till det privata transmissions-
bolaget Transener, beviljades under 1998.
Lénet skall utnyttjas till en utbyggnad av
transmissionsnitet 1 Argentina. Dirtill har
banken under aret beviljat ett 1dn till det
mexikanska telebolaget TELMEX.

AFRIKA

Nir det giller NIBs verksamhet pa den
afrikanska kontinenten dr malsdttningen
langsiktig. Bankens samarbete omfattar
for nirvarande foljande linder: Mauritius,
Botswana, Sydafrika, Tunisien och Egyp-
ten.

Banken har under dret avtalat om ett
nytt ldn till Tunisien, for investeringar i
telesektorn till ett belopp om USD 30
miljoner. En del 6vriga 1dn har beviljats
men kommersiella beslut saknas.

TURKIET

Under 1998 avtalades tvd nya turkiska lan.
Detenalanetavser en tilliggsfinansiering
av tunnelbanebygget 1 Izmir. Det andra,
ett privatsektorldn pa USD 25 miljoner har
beviljats under dret f6r utbyggnad av mo-
biltelefonnitet i landet. Under dret god-
kidndes dven ett projekt for utbyggnad av
vattenforsorjningen i Bandirma.



Nordens niromriden omfattar Polen, Bal-
tikum samt nordvistra Ryssland. I enlig-
het med bankens mission och strategi,
som fastslogs under verksamhetsaret, pri-
oriteras inom niromradena finansiering av
miljoprojekt och andra infrastruktursats-
ningar.

MILJOLAN
NIB finansierar miljoprojekt i Nordens
nidromrdaden dels genom den ordinarie pro-
jektinvesteringslineordningen, dels ge-
nom en sirskild miljoldneordning (MIL)
for speciellt angeligna miljoprojekt. Rikt-
linjerna for MIL-faciliteten, som uppgar
till sammanlagt ECU 100 miljoner, ger
banken méjligheter att ytterligare finan-
siera infrastrukturinvesteringar med syf-
te att reducera energiforbrukning, effek-
tivisera energiproduktion och dirigenom
minska miljobelastningen.

Under verksamhetsaret har banken
avtalat om tvd MIL-14n. Det ena giller det
miljomissigt mycket angeligna projektet
att fa till stind en fungerande vatten- och
avloppsrening for miljonstaden S:t Peters-
burg. I detta projekt samarbetar NIB med
EBRD och de nordiska miljomyndighe-
terna.

Dirtill har banken slutit avtal om en
ramkredit pd ECU 20 miljoner med den
litauiska staten for miljoforbittrande in-
vesteringar i landets kommuner. En mot-
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svarande kreditram for miljorelaterade
projekti Lettland har avtalats. Beredning-
en av projekt under dessa ramkrediter har
inletts. Projekten avser effektivare ener-
gihantering, avloppsrening och avfallshan-
tering. Projektberedningen utférs i sam-
arbete med Nordiska miljéfinansierings-
bolaget (NEFCO), Europeiska Invester-
ingsbanken (EIB) och Virldsbanken med
stod av de nordiska regeringarna och EU:s
PHARE- och TACIS-program samt inves-
teringsstod under EU:s stodprogram for
kandidatlinderna (den s.k. LSIF-facilite-
ten). Avtalade MIL-1dn per 31/12 1998
uppgick till ECU 55,9 miljoner.

BALTISKA
INVESTERINGSPROGRAMMET
Det baltiska investeringsprogrammet
(BIP), som etablerades 1992 av de nordis-
ka linderna tillsammans med de baltiska
staterna, syftar till att frimja den ekono-
miska utvecklingen i Baltikum genom
satsningar frimst pd smd och medelstora
foretag i privatsektorn. Programmet for-
verkligas av NIB, Nordiska Projektexport-
fonden (Nopef) och EBRD. Programmet
som striicker sig fram till slutet av 1999,
omfattar finansiellt stéd frin Norden och
EBRD pa sammanlagt ECU 175 miljoner.

Nordiska Investeringsbanken har tre
uppgifter inom ramen for det baltiska in-
vesteringsprogrammet. NIB beviljar bal-

NORDENS NAROMRADEN

tiska investeringslian (BIL) under en line-
ordning pa totalt ECU 60 miljoner. Line-
ordningen garanteras till 100 % av de nord-
iska linderna. Vid verksamhetsdrets slut
uppgick de utestdende BIL-ldnen till
ECU 27 milj., dirtill hade banken avtalat
om lén till ett virde motsvarande ECU 11
milj. Sammanlagt har 6ver 35 projekt fi-
nansierats sedan 1992.

NIBs andra uppgift inom ramen for
det baltiska investeringsprogrammet dr att
forse de tre nationella baltiska investe-
ringsbankerna med tekniskt bistand ge-
nom en fond pa ECU 8,25 milj. Fondens
medel har i stort sett utnyttjats, tekniskt
bistand beviljas enbart i mindre omfang i
den litauiska banken.

For det tredje investerar NIB kapital
i de baltiska investeringsbankerna genom
en specialfond pd ECU 7,5 milj. P4 vig-
nar av denna aktiefond har NIB under
verksamhetsaret forvirvat aktier i den let-
tiska investeringsbanken till ett belopp
motsvarande cirka ECU 2,3 miljoner, vil-
ket utgor 20 % av den lettiska bankens
aktickapital. Dirtill har NIB utokat sin
dgarandel 1 den litauiska utvecklingsban-
ken till cirka 30 % genom en totalinveste-
ring pd ECU 3,2 miljoner.

Avsikten med dessa satsningar har va-
rit att stirka bankernas kapitalbas, att lot-
sa bankerna till affirsmissig drift samt att
befrimja ett samarbete mellan nordiska
och baltiska foretag.

Pid sidan 61 redovisas for anvindning-
en av de fondmedel for tekniskt bistaind
och akticinvesteringar som banken admi-
nistrerar inom ramen for BIP.
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FINANSIELLA RIKTLINJER OCH RISKHANTERING

Bankens riktlinjer for finansférvaltning
och riskstyrning ir forsiktiga. Overens-
kommelsen mellan dgarlinderna samt
bankens stadgar forutsitter bl.a. betryg-
gande sikerheter i kreditgivningen samt
lingtgiende sikring av valutarisker. Fi-
nansmarknadens utveckling avseende
bl.a. derivat tillsammans med utveckling-
en av bankens egen verksamhet kriver
fortlopande 6versyn av finans- och risk-
hanteringen.

MARKNADSRISKER

Bankens finansiella riktlinjer slar fast att
alla former av risktagning, inkluderande
rinte-, valuta- och motpartsrisk, bor hal-
las under stram kontroll. Verksamhetens
huvudkomponenter — en globalt diversi-
fierad uppldningsstrategi, enligt vilken
uppliningen oftast sker till fast riinta, an-
skaffning av likvida medel med rorlig rin-
ta och utlining i andra valutor och med
annan rintestruktur in uppliningen — kri-
ver en aktiv hantering av rinte- och valu-
tarisker, dir banken bl.a. anvinder deri-
vatinstrument. Dessa i sin tur ger upphov
till motpartsrisker, som dven de kontrol-
leras omsorgsfullt inom ett system av limi-
ter.

VALUTARISK
Enligt stadgarna skall banken i den ut-
strickning som det ir praktiskt mojlige
sikra sig mot kursrisk. Valutariskerna kon-
trolleras dagligen och halls innanfor de
mycket sniva grinser som faststillts av
bankens styrelse. Tillgingar och skulder
i andra valutor @n ecu omriknas till ecu
enligt de officiella kurser som noteras av
EU-kommissionen. Banken har inga va-

UTESTAENDE LAN
OCH GARANTIER
Enligt sakerhetskategori 31/12 1998
Lan till eller garanterade av...

foretag iigda tll 50 % cller mer
av medlemslinder eller

kommuner i medlemslinder,

.bank, 3 % 2%

..stater, 21 %

vriga lin, 57 %

...kommuner i
medlemslinder, 7 %

Fig. 1
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lutakursrisker i sin balansrikning som an-
nat in marginellt kan pédverka dess stiill-
ning och resultat.

Bankens framtida rinteintikter har en
icke obetydlig dollarkomponent. Foljake-
ligen har bankens framtida kassaflode en
annan sammansittning in ecun. Aven om
banken inte har ndgra valutarisker i sin
balansrikning kan detta férhédllande inne-
bira en viss fluktuation i bankens framti-
da intjining i ecu. Dessa fluktuationer dr
dock i alla hindelser obetydliga jimfort
med bankens balans och eget kapital.

RANTERISK

Bankens styrelse faststiller maximigrin-
serna for den ridnterisk banken kan ta.
Exponeringen beriknas genom att man
miter hur mycket en rinteférindring pa
1 % inverkar pd bankens rintenetto dver
tiden (gap-analys). Limiterna faststills sa-
viil for varje enskild valuta som for ban-
ken i sin helhet. Grinserna justeras arli-
gen med utgangspunkt i bankens eget
kapital. Den totala limiten ér for tillfillet
faststilld till 2 % av bankens eget kapital
per 31/12 1998, dvs. ECU 22 miljoner.
Den totala rinteriskexponeringen vid érs-
skiftet var cirka 10 % av den totala limi-
ten.

Placeringar, som har det egna kapita-
let som motpost, styrs som en separat port-
folj men inkluderas didremot inte i den
normala berikningen av bankens rinte-
risklimiter och -exponeringar. Enligt ett
tidigare styrelsebeslut kan upp till 25 %
av dessa placeringar frin och med ar 1998
tillhora den sd kallade marknadsvirdes-
portféljen, vilken forvaltas mera aktivt och
vars risklimiter dr mera begrinsade dn for

den resterande delen av placeringar. For
att forbéttra placeringen och styrningen av
dessa placeringar pa kapitalmarknaden,
bdde med hiinsyn till risk och avkastning,
har banken ocksa etablerat benchmark-
portfoljer for dessa placeringar.

Banken kompletterar den ovannidmn-
da kontrollen av valutarisk och gap-
analysen for mitning av rinterisk med
value-at-risk-metodiken f6r bedomning av
allsidig marknadsrisk, frimst for placering-
en av bankens eget kapital pd kapital-
marknaden och dess benchmark-portfsl-
jer.

KREDIT- ELLER

MOTPARTSRISK
Bankens instillning till kredit- eller mot-
partsrisk ir forsiktig, vilket frinvaron av
kreditforluster de senaste dren visar. Kre-
dit- eller motpartsrisk uppstar i samband
med utldningen men ocksd genom ban-
kens finansverksamhet.

For att underlitta styrningen av ban-
ken som en samlad portfolj har banken ett
gemensamt och enhetligt riskklassifice-
ringssystem for de olika verksamhetsom-
ridena. Systemet bestar av klasser fran 1
till 10, varav 1 #ir den bista och 10 den sim-
sta klassen. Banken har ocksd strikta port-
foljregler vad giller individuella expone-
ringar och portféljens sammansittning.

Utlaning

Bankens styrelse beviljar alla lin med en
viss delegering av beslutsfattandet till
bankens VD vid mindre utldningsbeslut.
Bankens styrelse och kreditkommitté far
regelbundna rapporter om kundernas och
garanternas ekonomiska stillning. Ban-

TOTAL EXPONERING PER NIB-RATING

% W= Finansiell exponering ~ me——
30

Internationell utlining ~ ™™= Nordisk utlining

vinster stapel 31/12 1997
hoger stapel  31/12 1998

Fig. 2




kens alla utldningstransaktioner far en
riskklassificering utgaende fran bade kun-
dens kreditvirdighet och sidkerhetens kva-
litet.

Fig. 1 pd sid. 30 visar kvaliteten pa
bankens utldningsportfolj per sikerhets-

typ.

Finansverksamhet

Banken accepterar endast motparter av
hog kvalitet och utvirderar kontinuerligt
savil existerande som potentiella motpart-
ers kreditvirdighet. Bankens styrelse fast-
stiller limiter for varje enskild motpart.
Styrelsen justerar arligen limiterna pa ba-
sis av det egna kapitalets storlek och god-
kdnner ocksa kontinuerligt de d@ndringar
som gors utgdende fran dndringar 1 mot-
parternas kreditvirdighet och ekonomis-
ka stillning.

Banken tillimpar ett system for han-
tering av derivatinstrument, speciellt
swappar, som mojliggér en noggrann upp-
foljning av marknadsvirdet for varje en-
skild swap och dirmed exponeringen pa
swap-motparter. Utover marknadsvirdet
beriknas ocksa en potentiell risk for in-
gangna avtal. Berikningen av denna po-
tentiella risk gors pa det sdtt som BIS-re-
gelverket kriver. Banken anvinder dock
dubbelt stringare siffror dn BIS-regelver-
ket forutsitter.

KREDITKVALITET
Fig. 2 visar hur kvaliteten pa bankens kre-
ditrisker utvecklats utgaende fran den ge-
mensamma kreditriskklassificeringen.

Nordisk utlaning

Kvaliteten pa den nordiska portféljen har
forsvagats obetydligt under aret. Andelen
i de ldgsta klasserna ér fortfarande ytterst
liten.

Internationell utlaning

Kvaliteten pa den internationella utlan-
ingen har paverkats av den negativa eko-
nomiska utvecklingen i en del av bankens
lantagarlinder. Banken har didrfér under
aret sinkt den interna riskklassificering-
en av ettantal av sina lintagarlinder. Det-
ta har i sin tur betytt att kvaliteten av den
internationella utliningen 4r ndgot simre
dn vid motsvarande tidpunkt dret innan.

Finansiella motparter

Kvaliteten pd bankens finansiella motpar-
ter har under aret en aning forsvagats men
dr fortfarande mycket hog.

Hela banken

Kvaliteten av bankens kreditrisker dr fort-
farande pa stabil och hég niva trots en viss
forsimring av kvaliteten frimst inom den
internationella utlaningen.

OPERATIVA RISKER
Banken motverkar juridiska och andra
operativa risker genom att uppritthalla ett
system for interna kontrollfunktioner och
genom klara regler om arbets- och ansvars-
fordelning mellan och inom bankens alla
avdelningar. For att siikra ett vilfungeran-
de informationsfléde till bankens ledning
har banken en kommitté for informations-
system. [ den ingar representanter for alla
bankens avdelningar samt riskstyrnings-
enheten. Den interna kontrollen omfat-

tar system och procedurer for uppfoljning

av transaktioner, positioner och dokumen-
tering med klar dtskillnad mellan regist-
rering, riskstyrning och affirsskapande
funktioner.

Banken har fortsatt arbetet med den
sd kallade ar 2000-problematiken enligt en
planlagd tidtabell. Stérsta delen av syste-
men, i synnerhet de viktigaste, har redan
granskats och korrigerats och alla bankens
informationssystem kommer att vara ar
2000-kompatibla under det forsta kvarta-
let av 1999.

NIB 1998 ARSREDOVISNING m
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ARET 1998 | SAMMANDRAG

Den ekonomiska utvecklingen i Norden var god under 1998, de
nordiska landerna noterade en gynnsam okning i investerings-
volymerna. De nordiska foretagens satsningar pa kapitalvaru-
leveranser och entreprenadverksamhet utomlands dampades na-
got av den internationella oron pa finansmarknaderna. De grins-
overskridande direktinvesteringarna inom Norden och dess nar-
omraden fortsatte att oka. Pa basis av dessa till stor del gynn-
samma forutsattningar fortsatte den positiva utvecklingen i NIBs
verksamhet.

Rantenettot steg till ECU 136,5 miljoner, medan motsvaran-
de resultat for 1997 var ECU 130,9 miljoner. Utlaningsverksam-
heten lag nagot under fjolarsnivan, ett faktum som dels har sin
forklaring i foregaende ars kraftiga okning, men aven bhor ses
mot bakgrund av att banken skarpte fokus pa nordiska projekt
dar dess kompletterande funktion ar viktig. Utlaningen 1998 blev
ECU 1 344 miljoner jamfort med ECU 1 626 miljoner aret innan.
Under aret har inte konstaterats nagra kreditforluster. Reserve-
ring for befarade kreditforluster om netto ECU 1,4 miljoner har
dock gjorts. Arets overskott, ECU 115 miljoner ar pa samma niva
som aren 1997 och 1996.

Bankens upplaning pa kapitalmarknaderna uppgick under
verksamhetsaret till ECU 2 484 miljoner. Under aret gjordes sam-
manlagt 61 (motsvarande antal ar 1997:36) langsiktiga uppla-

ningstransaktioner i 14 (15) olika valutor. Den utestaende upp-
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laningen mot skuldbevis steg till ECU 9 059 miljoner (7 836 milj.).

Balansomslutningen uppgick vid arets slut till ECU 11 122
miljoner (ECU 10 086 milj.). Det egna kapitalet var per 31/12 1998
ECU 1 139 miljoner mot ECU 1 059 miljoner aret innan. Av over-
skottet fran ar 1997 utbetalades under verksamhetsaret till agar-
landerna totalt ECU 35 miljoner (ECU 35 milj.).

NIBs allmanna uppgift ar att pa ett bankmassigt satt anvan-
da sin starka kreditvardighet for att tilifora ett mervarde till den
langsiktiga finansieringen av projekt som gagnar det nordiska
ekonomiska samarbetet savil inom Norden som utanfor dess
granser. Banken stravar att som multilateral finansieringsinsti-
tution samarbeta med och komplettera andra nordiska och in-
ternationella kreditgivare.

Styrelsen faststallde under verksamhetsaret en programfor-
klaring som beskriver bankens mission och strategi, och som
finns som bilaga till denna verksamhetsberittelse.

Styrelsen beslutade hosten 1998 att banken fran och med
den 1 januari 1999 overgar fran ecu till euro som kapital- och
rakenskapsvaluta. Overgangen sker i forhallandet 1:1 mellan ecu
och euro da EMU:s tredje fas med den gemensamma valutan
euro inleds fran arsskiftet.

Pa basis av styrelsens forslag enades bankens agarlander
under 1998 om en kapitalforstarkning och en ny éverenskom-

melse, som kodifierar bankens multilaterala status.



KAPITALFORSTARKNING

Bankens styrelse framlade mot bakgrund av det nordiska nérings-
livets framtida finansieringsbehov ett forslag om en forhojning av
NIBs grundkapital och utvidgning av ramen for projektinveste-
ringslaneordningen. De nordiska finans- och ekonomiministrar-
na gav under sitt mote i juni 1998 sitt godkidnnande till kapitalfor-
héjningen frin nuvarande ECU 2 809 miljoner till ECU 4 000
miljoner. Av hgjningen pa ECU 1 191 miljoner bestar ECU 100
miljoner av inbetalt kapital, medan dterstoden utgors av garanti-
kapital.

Samtidigt beslutade ministrarna om en hojd laneram for pro-
jektinvesteringslaneordningen frain ECU 2 000 miljoner till ECU
3300 miljoner. Agarlindernas garantiram pa ECU 1 800 miljoner
kvarstar oférindrad. Efter att parlamenten i de fem édgarlinderna
godkint kapitalforstirkningen 6kar NIBs linekapacitet i borjan
av 1999 frin nuvarande ca ECU 9 200 miljoner till ca 13 500
miljoner.

NY OVERENSKOMMELSE FOR NIB
Internationaliseringen av bankens verksamhet, som dterspeglar
det nordiska niringslivets internationalisering, har medfort ett
behov att forstirka bankens multilaterala stillning och didrigenom
dess stillning som prioriterad langivare i likhet med de andra mul-
tilaterala finansinstitutionerna som banken samarbetar med.

Silunda beslutade Nordiska ministerradet redan i november
1997 om en revidering av 6verenskommelsen om NIB. Utform-
ningen av den nya 6verenskommelsen godkidndes av Ministerra-
det vid dess mote i juni 1998 och 6verenskommelsen underteck-
nades av medlemslindernas regeringar den 23 oktober.

Den nya 6verenskommelsen har redan parlamentsbehandlats
1 fyra av bankens fem medlemslinder och forviintas trida i kraft
varen 1999.

I samband hirmed har NIB och den finska staten dven enats
om en s.k. virdlandséverenskommelse som speciellt reglerar de
fraigor som hor samman med bankens lokalisering i Helsingfors.
Det nya regelverket for NIB formaliserar och forstirker NIBs
multilaterala status.

UTLANING

Norden
Den utestdende lanestocken inom Norden var vid arets slut ECU
6 231 miljoner (5 979 milj.) inklusive garantier. Utbetalningen av
lan till nordiska lantagare uppgick till ECU 1 046 miljoner (1 430
milj.), vilket betyder en minskning med 27 % jimfort med 1997.
Under samma period stilldes garantier f6r ECU 8 miljoner (4 milj.)
och avtal ingicks f6r ECU 954 miljoner (1 745 milj.).

Nedgédngen i utbetalningarna inklusive stillda garantier bor
ses mot bakgrund av den starka tillvixten dren 1996 och 1997, da
utbetalningarna och stillda garantier uppgick till ECU 1 090 mil-
joner respektive ECU 1434 miljoner. Nirheten till bankens ut-
laningstak, skidrpningen av kraven pa NIBs kompletterande fi-
nansiella funktion samt i hogre grad koncentration av kreditgiv-
ningen till omrdden dir det férekommer vildefinierade och kon-

kreta projekt har medverkat till att begridnsa utbetalningarna un-
der dret. Av utbetalningarna har 38 % gétt till Sverige, 23 % till
Danmark 19 % till Finland, 13 % till Norge och 6 % till Island.

Av periodens utbetalningar kan 44 % (51 %) hinforas till ill-
verkningssektorn, 26 % (18 %) till transport- och kommunikations-
sektorn, 13 % (3 %) till finansiell verksamhet, huvudsakligen till
banker och finansieringsinstitutioner for vidare utlaning till sma-
och medelstora foretag, och 5 % (21 %) till el-, gas-, virme- och
vattenforsorjning.

Lénestocken inklusive garantier kade med endast 4 % (24 %)
pa grund av den ldgre utbetalningstakten, valutakursférindringar
samt att ett antal stora lan 16sts in i foreid.

Internationell utlaning

Bankens internationella utlining noterade en markant nedging
for beviljade och avtalade lan till f6ljd av de tva féregiende drens
stora utlaning. Det aterspeglade den pdagdende krisen i vissa lan-
tagarlinder kombinerat med den begrinsade utldningskapacite-
ten. Sammanlagt beviljades 1an under perioden for ECU 380 mil-
joner (597 milj.), medan summan avtalade lan uppgick till ECU
237 miljoner (418 milj.) .

Utbetalningar av internationella lan uppgick till ECU 298
miljoner (196 milj.). Okningen bygger pé foregiende rs bevilj-
ningar och avtalade lan.

Den utestdende linestocken for den internationella utlaning-
en uppgick vid drsskiftet till ECU 1 366 miljoner (ECU 1 230
milj.) inklusive garantier.

Krisen i Asien har dven ddmpat projektexporten till regionen.
De internationella sanktionerna mot Indien och Pakistan har
medfort att exporten dven till dessa linder gatt ned. I méanga fall
har den asiatiska krisen blivit mirkbar genom att det har upp-
kommit endast fa nya projektforslag i dessa linder.

Oron pé de asiatiska kapitalmarknaderna har emellertid inte
medfort problem i betjiningen av bankens ldn.

Diremot har nya projekt alltjimt tagits fram 1 Central- och
Osteuropa samt i Latinamerika, men dven hir har en tydlig for-
siktighet bland investerare och 6vriga finansidrer borjat gora sig
giillande. Den ekonomiska krisen som i augusti brot ut i Ryss-
land, har ytterligare 6kat denna dterhdllsamhet.

Styrelsen redogjorde under hosten f6r Nordiska ministerra-
det om bankens engagemang i de krisdrabbade linderna. Kon-
klusionen var att NIB som multilateral finansinstitution med 1
huvudsak statliga lintagare inom ramen for sin projektinveste-
ringsldneordning, har en acceptabel riskexponering, trots ekono-
miska svéarigheter bland vissa ldntagarlinder. Sannolikheten for
att banken behover dberopa dgarlindernas garantier for PIL-lane-
ordningen dr begrinsad.

Fordelningen av de under dret utbetalda linen var féljande:
Asien 45 %, Central- och Osteuropa, inklusive Baltikum 23 %,
Mellanostern 16 %, Latinamerika 13 %, Afrika 1 % och Viisteuro-
pa 1%.
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Nordens naromraden

Ett av tyngdpunktsomradena for bankens intresse utgors av
Nordens niromrdden, som omfattar Baltikum, Polen och nord-
vistra Ryssland.

NIBs utlaning till projekt i region Baltikum utgors dels av
Baltiska investeringslaneordningen (BIL) dels av Milj6laneord-
ningen (MIL) och projektlin under PIL.

I Baltikum har bankens resurser allokerats for finansiering av
smd och medelstora privatsektorprojekt inom BIL. Dirtill kom-
mer aktuella miljorelaterade projekt under kreditramarna i Lett-
land och Litauen.

De nordiska lindernas export till Baltikum samt deras inves-
teringsvilja inom regionen dr i tillvixt. Investeringarna 1 privat-
sektorn har fortsatt och hittills endast marginellt paverkats i ne-
gativ riktning av krisen i Ryssland.

Den ekonomiska utvecklingen i Polen har diremot varit po-
sitiv, vilket har avspeglat sig i bankens aktiviteter. NIB har fi-
nansierat bl.a. utbyggnad och modernisering av polska kraftverk.
Aven andra miljsforbittrande investeringsprojekt inom kommu-
nal infrastruktur dr aktuella.

Huvuddelen av bankens utlining till Nordens ndromriaden
har varit privatsektorlan. I och med att BIL-lineordningen av-
vecklas efter 1999 kommer huvuddelen av utlaningen framgent
att riktas till den offentliga och privata sektorn inom PIL.

Under aret har NIB beviljat Baltikum fem lan till ett sam-
manlagt virde av ECU 21,1 miljoner. Lanebeviljningen till Polen
var ECU 91 miljoner och med Ryssland avtalades ett miljolan pa
ECU 16 miljoner, som dnnu inte utbetalats.

FINANSAKTIVITETER
Bankens upplaning pa kapitalmarknaderna uppgick under verk-
samhetsaret till ECU 2 484 miljoner (1 696 milj.). Aterbetalning-
ar av tidigare upptagna lin motsvarade ECU 1 281 miljoner (ECU
839 milj.). Den utstdende upplianingen mot skuldbevis utgjorde
vid utgiangen av aret ECU 9 059 miljoner mot ECU 7 836 miljo-
ner ett dr tidigare.

Under dret genomfordes 61 (36) upplaningstransaktioner i 14
olika valutor. Storst var Hongkong-dollarn med en andel pa 20 %,
medan US-dollar representerade 19 %, och den svenska kronan
18 %.

De europeiska kapitalmarknaderna dominerade som uppla-
ningskillor. Av nyuppldningen skedde 47 % pa dessa marknader
mot 34 % under 1997. Under perioden genomférde banken en
benchmarkupplaning pd USD 500 miljoner. Dessutom emittera-
de banken sina forsta lan i polska zloty och grekiska drakma.

Bankens eget kapital uppgick till ECU 1 139 miljoner i slutet
av 1998 (1 059 mil}.). Ett belopp motsvarande det egna kapitalet
forvaltas som en finansiell portflj, en del av portféljen omvand-
lades till en marknadsvirderad portf6lj under verksamhetsaret.

Banken efterstriivar en nettolikviditet som motsvarar storleks-
ordningen pa det forvintade likviditetsbehovet under de ndrmaste
tolv mdnaderna. I borjan av verksamhetsdret uppgick nettolik-
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viditeten till ECU 1416 miljoner och i slutet av dret till 1 902 miljoner.

RISKSTYRNING

Banken ligger stor vikt vid effektiv riskstyrning i sin verksamhet.
Under verksamhetsiret har metoderna for riskhantering bade av-
seende marknadsrisker och kreditrisker fortsatt utvecklats. Va/ue-
at-risk-analys ir nu genomfoérd som kompletterande metod for
analys och styrning av marknadsrisker i bankens finansiella port-
foljer. Metoderna for kreditriskstyrning utvecklas pa basis av ban-
kens riskklassificeringssystem och tar sikte pd heltickande kre-
ditriskmodeller.

DATASYSTEM OCH
AR 2000-PROBLEMATIKEN
Utvecklingen av bankens datasystem till stod for hantering av
bankens finansiella operationer har fortsatt under dret. Det nya
datasystemet dimensioneras for vixande krav pa informationsbe-
handling och de krav som state-of-the-art riskstyrning innebir.

Ar 2000-problematiken har sirskilt beaktats i planeringen av
det nya datasystemet. Prioritering av sidkra system, anpassning
till millennieskiftet och kontroll av datafunktionerna har styrt
utvecklingsarbetet. Tester och anpassning till utomstdende sys-
tem har kompletterat dtgiirderna. Storsta delen av systemen, i syn-
nerhet deras kirnkomponenter har redan granskats och korrige-
rats. Alla bankens informationssystem kommer att vara ar 2000-
kompatibla under det forsta kvartalet 1999.

Atgﬁrder har vidtagits for att kontrollera ar 2000-risker i ban-
kens externa omgivning, bland annat gillande bankens kunder
och motparter. En fullstindig kontroll av dessa externa risker kan
dock inte uppnds. En beredskaps- och atgirdsplan for kontroll av
eventuella realiserade risker forbereds.

SAMARBETE MED OVRIGA
FINANSINSTITUTIONER

Banken samarbetar aktivt med andra finansieringskiillor — nordis-
ka och multilaterala finansinstitutioner och banker — for att attra-
hera forménligt kapital till nordiska projekt. NIB har dven sokt
samarbete med lokala finansinstitutioner for att bittre kunna fi-
nansiera projekt som limpar sig for sma och medelstora foretag.

Under verksamhetsdret undertecknade NIB en gemensam
kommuniké med Asiatiska Utvecklingsbanken (ADB) med av-
sikt att intensifiera samarbetet bankerna emellan och utéka in-
formationsutbytet kring finansiering av investeringar bade inom
den statliga och privata sektorn.

ADMINISTRATION
Bankens personal har under verksamhetsaret i stort bibehallit sin
numerir, 123 personer. Delvis beror detta pa att anstidllningar av
ny personal som budgeterats for 1998, har uppskjutits till 1999.
Merparten av bankens personal ir finlindare, 83 personer, med-
an den 6vriga nordiska sammansittningen ér 13 danskar, 12 svensk-
ar, 9 norrmén samt 6 islinningar.



I samband med forstirkningen av bankens riittsstillning har
vissa frigor kring personalen idven klarlagts. Banken svarar for
personalens pensionsskydd i enlighet med virdlandséverenskom-
melsen mellan NIB och den finska staten. Bankens styrelse har
beslutat att det finska statliga pensionssystemet iven i fortsitt-
ningen skall utgora grunden for personalens pensionsskydd och
att personalen dirutéver skall dtnjuta ett visst tilliggsskydd som
forsiikras i den privata sektorn.

Fastighetsbolaget Fabiansgatan 34 som banken forvirvade
1996 har under aret upplosts och fastigheten har 6verforts direkt
pd bankens balansrilkning.

RESULTATET
Banken visar for verksamhetsaret 1998 ett éverskott pa ECU 115
miljoner, mot 114 miljoner dret innan. Rintenettot 6kade till ECU
136,5 miljoner (130,9 milj.).

"Trots en viss férsvagning av bankens internationella laineport-
folj har kvaliteten pa laneportféljerna och pa bankens finansiella
motparter héllits pd en hég niva. Reservering for befarade kredit-
forluster pd netto ECU 1,4 miljoner har gjorts.

Overskottet i relation till det genomsnittliga egna kapitalet ir
10,5 % jimfort med 11,2 % aret innan. Av éverskottet for ar 1997
har under 1998 ECU 35 miljoner utbetalats till bankens dgare, de
nordiska linderna. Banken verkar enligt mélsittningen att uppna
en stabil avkastning. Medel motsvarande det egna kapitalet har
dirfor langsiktigt placerats pa den internationella kapitalmarkna-
den eller som utlan till bankens kunder. Avkastningen bidrar hiir-
med pd ett betydande sitt till bankens resultat. Bankens eget
kapital, inbetalt av dgarna jimte bankens ackumulerade reserver,
uppgick per 31.12.1998 till ECU 1 139 miljoner, vilket motsvarar
10,2 % av balansomslutningen (10,5 %).

Utover det inbetalda kapitalet innefattar bankens kapitalstruk-
tur dven ett garantikapital som ocksa bidrar till NIBs goda kredit-
virdighet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Trots en forvintad avmattning i den ekonomiska tillviixten for
1999 och en komplicerad riskbild fér den internationella konjunk-
turen, forvintas de makroekonomiska forutsittningarna for NIBs
verksamhet i Norden fortsiittningsvis vara goda pa grund av de
nordiska ekonomiernas styrka. De internationella utsikterna ér
mindre gynnsamma, men trots fallande investeringstakt i utveck-
lings- och transitionslinderna ir efterfrigan pa NIBs finansiering
utanfoér Norden stark pd grund av allmiint mindre utbud av kapi-
tal till de nya marknadslinderna. NIBs kompletterande roll blir
dirfor dnnu viktigare dn forr.

Under verksamhetsaret 1999 forvintas bankens nyutlining
ligga ndgot under 1998 ars nivd inom Norden, men nyutlining
utanfoér Norden hiller diremot ungefir samma niva som 1998.

Riintenettots tillvixt kommer att mattas av, pa grund av fal-
lande rintor pé kapitalmarknaderna vilket oundvikligen drar ner
forrintningen av bankens finansiella tillgingar. Diremot forvin-

tas bankens éverskott behilla en god nivéd dven under 1999.

Med eurons inférande frin borjan av 1999 kommer en viktig
process igdng pa kapitalmarknaderna. Bildandet av en gemen-
sam marknad for euroobligationer sker inte 6ver en natt utan kom-
mer att utvecklas stegvis. Den kommer att medféra hdardare kon-
kurrens pd en vidare kapitalmarknad som méjligtvis pa sikt kan
pressa ned rintemarginalerna for utliningen. Men i stort innebér
bildandetav EMU en positiv utveckling f6r NIB och kommer att
forenkla en balanserad styrning av bankens tillgingar och skul-
der f6r undvikande av valutarisk.

NIBS KOMPLETTERANDE ROLL

Den nya éverenskommelsen om banken och kapitalokningen
kommer mycket ldgligt nu nir behovet av NIBs kompletterande
roll dr storre én tidigare p.g.a. utvecklingen pé kapitalmarknader-
na. Med dessa viktiga beslut pa plats dr banken i stind att tjina
som ett nyttigt instrument for digarnas prioriteringar. NIBs finan-
siering kommer ocksd framéver att koncentreras till omrdden dir
det forekommer viildefinierade projekt av nordiskt intresse. I ban-
kens internationella utlining kommer inriktningen i huvudsak
fortsdttningsvis att vara pa statliga ldntagare. Men kreditvirdiga
infrastrukturprojekt inom den privata sektorn kommer fortsatt
ocksd att finansieras dd ramvillkoren ir tillfredsstdllande. Samma
giilller ramkrediter till kreditvirdiga finansiella intermediirer i
bankens PIL-linder for finansiering av mindre projekt.

Verksamhetens huvudinrikening och bankens strategi har pre-
senterats i bifogade missions- och strategidokument (sid. 39).

Utlaningsverksamheten kommer att f6lja den linjedragning
som ligger till grund for dgarnas beslut om bankens kapitalfor-
stirkning, som skall skapa utrymme for en méttlig, malinriktad
tillvixt for de kommande fem till sex dren. Banken kommer att
fokusera sin lingivning pd konkreta projekt som frimjar digarnas
prioriteringar inom och utanfér Norden pa basis av dess faststill-
da mission och strategi.
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STYRELSENS FORVALTNINGSBERATTELSE 1998

Styrelsens forslag till Nordiska ministerradet:

Styrelsens forslag till disposition av verksamhetsdrets 6ver-
skott beaktar att man i verksamheten efterstrivar skilig forrint-
ning av bankens kapital och en tillfredsstillande utdelning till
dgarna. Forslaget mojliggor en fortsatt uppbyggnad av bankens
eget kapital och en betryggande niva pa bankens soliditet, vilka
dr forutsidteningar for en bibehdllen god kreditvirdighet.

Styrelsen foreslar for Nordiska ministerradet att verksamhe-
tens overskott pd ECU 115 035 201,37 fordelas enligt foljande:

e till reservfonden overfors ECU 51 035 201,37. Direfter
uppgir reservfonden till ECU 518 751 349,08 eller 18,5 % av
grundkapitalet om ECU 2 808 554 858,00.

e till reservering for kreditrisker éverfors ECU 15 000 000,00
inom eget kapital.

e med hinvisning till stadgarnas paragraf 6 A reserveras ECU
14 000 000,00 for projektinvesteringslanen.

e {or utdelning till 4garna reserveras ECU 35 000 000,00.

Det egna kapitalet bestér efter bokslutsdispositionerna av
(1ECU):

- inbetalat grundkapital 304 260 110,00

- reservfond 518 751 349,08
- reservering for kreditrisker 235000 000,00
- reservering for kreditrisker ( PIL ) 46 000 000,00
- reserverat for utdelning 35 000 000,00

summa eget kapital per 31/12 1998 1139011 459,08

Dispositionerna enligt ovan har verkstillts i bokslutet. Resul-
tatrikning, balansrikning och finansieringsanalys samt noter till
bokslutet ingér pa sidorna 40 till 59.

Helsingfors den 11 februari 1999
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Mission

Nordiska Investeringsbanken, som upprattats som Nordens ge-
mensamma internationella finansieringsinstitution for att star-
ka och ytterligare utveckla det nordiska samarbetet, har som
framsta syfte att framja de nordiska ekonomiernas tillvaxt ge-
nom langfristig langivning till privata och offentliga projekt.

Lan beviljas och garantier stalls pa marknadsmassiga villkor
inom och utanfoér Norden for projekt som ar av émsesidigt in-
tresse for Norden och for lantagarlandet. Banken bedrivs af-
farsmassigt och efterstravar att skapa mervarde for sina kun-
der genom kreditgivning som kompletterar andra finansierings-
kallor. Samtidigt skall NIB uppna skalig och stabil forrantning
av det kapital som agarna satsat i banken.

Inom Norden deltar NIB i finansieringen av gransoverskridande
investeringar samt projekt inom naringslivet som berér flera
nordiska lander. Banken deltar i finansiering av projekt som
forbattrar Nordens infrastruktur, tryggar energiforsorjningen el-
ler stoder konkreta projekt inom forskning och utveckling. Pro-
jekt med miljoforbattrande verkan prioriteras.

Pa tillvaxtmarknaderna utanfor Norden finansierar banken pro-
jekt av 0msesidigt intresse for lantagarlanderna och Norden.
Ostersjo- och Barentsregionerna ar prioriterade omraden i ban-
kens verksamhet. Banken beviljar Ian till projekt som stoder
den ekonomiska utvecklingen i Nordens naromraden och sar-
skilt miljoférbattrande projekt. Inom ramen for Nordiska finans-
gruppen i Helsingfors efterstravar NIB att vidareutveckla grup-
pens gemensamma finansieringskompetens.

Mission och
strategi

Strategi

NIB efterstravar att uppna sina agares malsattningar och méta
sina kunders behov i enlighet med sin mission genom att:

e verka som katalysator for nordiskt samarbete inom naringsli-
vet genom finansiering av nyinvesteringar, infrastruktursatsning-
ar och strukturforbattringar, i synnerhet gransoverskridande in-
vesteringar.

e delta i finansiering av inkommande investeringar i Norden
och nordiska foretags satsningar utanfér Norden.

e | egenskap av multilateral finansinstitution delta i finansier-
ing av projekt pa tillvaxtmarknaderna utanfér Norden som fram-
jar det nordiska naringslivets globalisering och darigenom sam-
arbetet mellan foretag i utvecklings- och transitionslander och
nordiska foretag.

® bidra med finansiering till den ekonomiska omvandlingen och
utvecklingen i Nordens naromraden.

e spela en viktig roll i finansieringen av miljoférbattrande inves-
teringar i Norden och i Ostersjé- och Barentsregionerna.

e samarbeta med och komplettera andra nordiska eller inter-
nationella kreditgivare. Finansiering av sma och medelstora f6-
retags investeringar ar en viktig uppgift inom detta samarbete.

e utveckla personalens specialkunskaper och kompetens inom
bankens verksamhetsomrade.

e vinnlagga sig om att bibehalla hogsta kreditvardighet for att
kunna komplettera det nordiska kreditvasendet med langa kre-
diter pa formanliga villkor. For detta andamal, som ar grundlag-
gande for bankens affarsidé, soker banken vara i framsta ledet
inom finansiell riskstyrning och kostnadseffektivitet.
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RESULTATRAKNING 1/1 -31/12

1998 1997
Nor 1000 ECU 1000 ECU
Rinteintikter (1) 574 951 518 097
Rintekostnader (1) -438 429 -387 210
Réantenetto 136 522 130 887
Periodiserade uppliningskostnader -10 593 -9 497
Provisions- och avgiftsintikter (2) 3176 3743
Provisionskostnader och avgifter -1284 -989
Resultat av finansiella transaktioner 3) 5319 869
Valutakursdifferenser 4) -423 573
Summa intakter 132 717 125 586
KOSTNADER
Administrationskostnader (5) 13 764 15118
Avskrivningar pd materiella tillgdngar 2510 1847
Reservering for befarade kreditforluster, aterféring (-) (6),(8),(10) 1408 -5634
Summa kostnader 17 682 11 331
Arets overskott 115 035 114 255
DISPOSITION AV ARETS OVERSKOTT
Reservering for kreditrisker 15 000 35000
Reservering for kreditrisker PIL 14 000 7 000
Reservering f6r utdelning 35 000 35000
Overforing till reservfond 51035 37 255
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BALANSRAKNING PER 31/12

1998 1997
Nor 1000 ECU 1000 ECU
TILLGANGAR
Kassa och bank 3773 4259
Placeringar och fordringsbevis (7)(19)
Placeringar hos kreditinstitut 1966 494 1398 392
Fordringsbevis 976 738 946 764
Utestdende lin (8) 7 568 380 7 178 699
Immateriella tillgdngar
Upplaningsutgifter 45 606 34 484
Materiella tillgangar 9) 44 855 42 686
Ovriga tillgingar (10) 54 696 49 761
Upplupna ridntor och provisioner 461 629 431130
11 122 171 10 086 175
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Uppléning frin kreditinstitut (12) 286 213 213 367
Upplaning mot skuldbevis (13)(19)
Emissionslan 8 810 663 7 536 806
Ovrig uppléning 248 494 299 276
Ovriga skulder (14) 77 363 70 113
Kursjustering i anslutning till valutakontrakt (11) 144 032 524910
Upplupna rintor och provisioner 416 395 382 727
Summa skulder 9 983 160 9 027 199
Eget kapital
Grundkapital 2 808 555 (15)
varav garantikapital -2 504 295
Inbetalat grundkapital 304 260 304 260 304 260
Reservfond (16) 518 751 467 716
Reservering for kreditrisker (17) 235 000 220 000
Reservering for kreditrisker PIL 17) 46 000 32 000
Reservering for utdelning 35 000 35 000
Summa eget kapital (18) 1139 011 1 058 976
11 122 171 10 086 175
Garantidtaganden (8) 28 964 30 025
/o\taganden utanfor balansrikningen (20)
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FINANSIERINGSANALYS

1/1-31/12

1998 1997
Nor 1000 ECU 1000 ECU
KASSAFLODE FRAN RORELSEN (21) 131 932 125 227
INVESTERINGAR
Utléning
Utbetalningar -1 343 783 -1 626 230
Amorteringar 686 865 520 969
Kursjusteringar 265 830 -271 696
Placeringar och fordringsbevis
Inkop av ldngfristiga virdepapper -352 310 -180 702
Forsdljning av langfristiga virdepapper 394 858 134 164
Placeringar hos kreditinstitut -356 -14 721
Kursjusteringar m.m. 4286 -11 527
Ovrigt
Fordndring 1 6vriga tillgdngar -4 730 10 135
Fordndring i materiella tillgdngar -4 679 -3 686
Investeringar totalt -354 019 -1 443 295
FINANSIERING
Uppléaning mot skuldbevis
Nyupplaning 2411 281 1 696 348
Amorteringar -1218 208 -822 090
Kursjusteringar -53 940 196 248
Uppléaningsutgifter -21 715 -10 414
Ovrigt
Uppléning fran kreditinstitut -539 24111
Kursjustering i anslutning till valutakontrakt -380 878 288 247
Fordndring 1 6vriga skulder 7 250 -2504
Utbetalning av dividend -35 000 -35 000
Finansiering totalt 708 252 1 334 947
Forandring i likvida medel (21) 486 164 16 878
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NOTER TILL BOKSLUTET

Allmanna

verksamhetsprinciper

Nordiska Investeringsbankens verksamhet grundar sig pa en éver-
enskommelse av den 4 december 1975 mellan Danmarks, Fin-
lands, Islands, Norges och Sveriges regeringar och dirtill anslut-
na stadgar. Nordiska ministerradet har i november 1997 beslutat
bekrifta och ytterligare stirka bankens multilaterala status och
rittsliga stillning. En reviderad 6verenskommelse om banken har
undertecknats 1 Oslo den 23 oktober 1998. Denna 6verenskom-
melse trider 1 kraft efter parlamentsbehandling och ratifikation i
respektive medlemsland.

Banken har till uppgift att ge ldn och stilla garantier pa bank-
missiga villkor och i 6verensstimmelse med samhillsekonomis-
ka hidnsyn for genomférandet av investeringsprojekt av intresse
for savdl Norden som for linder utanfér Norden som erhaller lan
eller garantier fran banken.

Banken har stdllning som internationell juridisk person med
full rdteshandlingsformaga.

Banken dr i medlemslinderna undantagen frin betalnings-
restriktioner och kreditpolitiska atgirder.

Den nya 6verenskommelsen innehéller immunitetsbestim-
melser och bestimmelser om att bankens tillgdngar och intikter
dr fria fran all beskattning.

Bankens huvudsiite ir 1 Helsingfors.

Redovisningsprinciper
och tillaggsinformation

UPPRATTANDE
AV ARSREDOVISNING
Bankens redovisning foljer principerna i International Accoun-
ting Standards (IAS) som de utfirdats av International Accoun-
ting Standards Committee (IASC).

ECU - EUROPEAN CURRENCY UNIT

Enligt § 9 i bankens stadgar med giltighet fr.o.m. 1/3 1993 fo6rs
bankens rikenskaper i ecu. Ecu defineras enligt § 2 i bankens
stadgar i overensstimmelse med den ecu som anvinds av den
Europeiska Gemenskapens institutioner. Banken har valt att £61-
ja EU-kommissionens noteringar for ecu. Om eventuella fordnd-
ringar 1 bankens definition av ecu beslutar bankens styrelse.

Den europeiska valutaenheten, the European Currency Unit
(ECU) dr den officiella valutakorgen i det curopeiska valutasam-
arbetet, the European Monetary System (EMS). Sedan 21/9 1989
bestdr 1 ecu av nedannimnda antal nationella valutaenheter:

Antal enheter i Andelar i %

nationell valuta 31/12 31/12

1998 1997

DEM - Tyskland 0,6242 32 32
FRF - Frankrike 1,332 20 20
GBP - Storbritannien 0,08784 13 13
NLG - Nederlinderna 0,2198 10 10
BEL - Belgien 3,301 8 8
I'TL - Italien 151,8 8 8
ESP - Spanien 6,885 4 4
DKK - Danmark 0,1976 3 3
IEP - Irland 0,008552 1 1
PTE - Portugal 1,393 1 1
GRD - Grekland 1,44 0 0
LUF - Luxemburg 0,13 0 0

Virdetav en ecu dr summan av dessa antal nationella valutaenhe-
ter.

Bankens styrelse har beslutat att fran 1/1 1999 foéra bankens
rikenskaper 1 euro och att omvandla bankens kapital till euro.
Per 1/1 1999 har ecu ersatts av euro i forhallandet 1:1.

Banken anvinder i bokslutet den officiella vixelkurs
EU-kommissionen noterar for ecu:

ECU-kurs per

31/12 1998 31/12 1997
DKK Danska kronor 7,44878 7,52797
FIM Finska mark 5,94573 5,98726
ISK  Islindska kronor 81,2993 79,7021
NOK Norska kronor 8,87140 8,11376
SEK Svenska kronor 9,48803 8,73234
ATS  Osterrikiska shilling 13,7603 13,9020
AUD Australiska dollar 1,89932 1,69098
BEL Belgiska franc 40,3399 40,7675
CAD Kanadensiska dollar 1,80613 1,58256
CHF Schweiziska franc 1,60778 1,60553
CZK Tjeckiska kronor 35,1939 38,0269
DEM 'Tyska mark 1,95583 1,97632
EEK Estniska kronor 15,5631 15,8091 **
ESP  Spanska pesetas 166,386 167,388
FRF Franska franc 6,55957 6,61214
GBP Engelska pund 0,705455 0,666755
GRD Grekiska drakma 329,689 312,039
HKD Hongkong-dollar 9,03917 ** 8,55217 **
IEP  Irlindska pund 0,787564 0,771961
I'TL Italienska lire 1936,27 1942,03
JPY  Japanska yen 132,800 143,680
LUF Luxemburgska franc 40,3399 40,7675
LVL Lettiska lat 0,66312 ** n/a
NLG Hollindska gulden 2,20371 2,22742
NZD Nyzeelindska dollar 2,20892 1,89434
PLN Polska zloty 4,08947 3,91915
PTE Portugisiska escudos 200,482 202,137
SDR Sirskilda dragningsritter  0,833316 * 0,818390
TWD Taiwan dollar 37,5990 ** 36,05632 **
USD US-dollar 1,16675 1,10421
ZAR Sydafrikanska rand 6,84883 5,37310

* kurs per 30/12.
** kursen utriknad sa att marknadskursen i USD/valutan givit
ECU/valutan
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NOTER TILL BOKSLUTET

VALUTAOMRAKNING

Samtliga tillgdngar och skulder i andra valutor dn ecu omriknas
till ecu enligt bokslutsdagens valutakurs. Intikter och kostnader
i andra valutor konverteras manatligen till ecu enligt manadsskif-
tets kurs. Uppkomna valutakursdifferenser redovisas i resultat-
rikningen. Monetira tillgdngar och skulder var per bokslutsda-
tum virderade till av EU-kommissionen noterad ecu-kurs. Icke-
monetira tillgdngar redovisas till transaktionsdagens kurs.

GRUNDKAPITAL

Bankens grundkapital uppgar till ECU 2 809 milj. Den inbetala-
de delen av grundkapitalet uppgér per 31/12 1998 till ECU 304
milj. (ECU 304 milj.). Inbetalning av aterstoden av grundkapita-
let sker efter anmodan fran bankens styrelse i den man styrelsen
finner det nédvindigt for att uppfylla bankens skuldforpliktelser.

Nordiska ministerrddet har pd sitt méte i juni 1998 beslutat
om forhojning av bankens grundkapital frin ECU 2 809 milj. till
ECU 4 000 milj. Av férhojningen om ECU 1 191 milj. skall ECU
100 milj. bestd av inbetalat grundkapital sd att ECU 70 milj. un-
der dr 1999 6verfors fran bankens reservfond och ECU 30 milj.
inbetalas av dgarlinderna i lika stora arliga betalningar 6ver en
period av tre dr. Forhojningen som dr godkind av de nordiska
lindernas parlament tridde i kraft 1 borjan av ar 1999.

RESERVER
Bankens allminna reserver har byggts upp genom avsittningar
av tidigare rikenskapsperioders 6verskott och bestdr av en reserv-
fond, en allmin reservering for kreditrisker och en reservering for
kreditrisker 1 projektinvesteringslan.

Bankens 6verskott 6verfors till en reservfond till dess denna
uppgdr till ett belopp som motsvarar 10 % av grundkapitalet eller
ECU 281 milj. Direfter kan styrelsen foresld att 6verskottet 6ver-
fors till reservfond eller utbetalas i form av dividend.

Bankens allménna reservering for kreditrisker avser icke iden-
tifierade exceptionella risker 1 bankens verksamhet.

I enlighet med bankens stadgar § 6A, har banken en separat
reservering for kreditrisker 1 projektinvesteringslin. Denna re-
servering avser icke identifierade exceptionella risker 1 bankens
projektinvesteringslaneverksamhet for att ticka bankens egen
risk.

UTLANING

Utestaende lidn redovisas netto efter avdrag for kreditforluster och
reserveringar for befarade kreditforluster. Amorteringar som pd
basis av avtal forfallit till betalning har fram till ar 1997 redovisats
bland 6vriga tillgangar. Frian ar 1998 redovisas kapitalbelopp gil-
lande utestdende lan enligt kassaprincipen. Andringen har inte
ndgon materiell betydelse vid jamforelser mot tidigare ar eller for
en bedomning av bankens stillning.

Ordinarie lan
Ordinarie 1dn omfattar Investeringsldn i och utanfér Norden samt
Regionallan i Norden. Bankens ordinarie utlaningsram uppgar till
2,5 ganger grundkapitalet eller ECU 7 021 milj.

Nir Nordiska ministerradets beslut om forh6jning av bankens
grundkapital frin ECU 2 809 milj. till ECU 4 000 milj. trider i
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kraft i borjan av dar 1999, hojs samtidigt bankens ram enligt stad-
garnas § 6 for ordinarie lan och garantier frin ECU 7 021 milj. till
ECU 10 000 milj.

Projektinvesteringslaneordningen (PIL-lan)
Projektinvesteringslan limnas till kreditviirdiga utvecklingslidn-
der och linder i Central- och Osteuropa for finansiering av pro-
jekt av nordiskt intresse.

Banken kan frin 5/1 1995 inom ramen f6r projektinvesterings-
lineordningen bevilja ldn och stilla garantier upp till ett samman-
lagt belopp motsvarande ECU 2 000 milj. Medlemslidnderna ga-
ranterar bankens projektinvesteringslin och projektinvesterings-
garantier till 90 % upp till ett sammanlagt belopp av ECU 1 800
milj.

Nordiska ministerradet har pd sitt méte 1 juni 1998 beslutat
héja ramen f6r projektinvesteringslineordningen frain ECU 2 000
milj. till ECU 3 300 milj. Medlemslindernas totala garantiansvar
pa ECU 1 800 milj. bibehalls oforindrat. Inom ramen f6r det tota-
la garantiansvaret garanterar medlemslinderna varje enskilt pro-
jektinvesteringslan till hogst 90 %. Forhojning av projektinveste-
ringsldneramen trider i kraft fran borjan av ar 1999.

Baltiska investeringslan (BIL-lan)

Banken kan bevilja ldn och stilla garantier for investeringar i de
baltiska linderna inom en lincordning pa totalt ECU 60 milj.
Medlemslinderna garanterar 100 % av denna laneordning. Ga-
ranternas totalansvar 6kade frain ECU 50 milj. dr 1997 till ECU 60
milj. ar 1998. Bankens mojlighet att bevilja denna typ av ldn och
stilla denna typ av garantier upphor 31/12 1999 dven om ramen
per detta datum inte dr fulle utnytejad.

Miljoinvesteringslan (MIL-lan)

For finansiering av miljoprojekt i Nordens niromrdden kan ban-
ken sedan dr 1997 bevilja speciella Miljoinvesteringslan (MIL)
och Miljéinvesteringsgarantier (MIG) upp till ett totalbelopp om
ECU 100 milj. Lanen samt garantier for lan frdn andra finansidrer
ges 1 samklang med den nordiska miljostrategin till investerings-
projekt av nordiskt intresse. Medlemslinderna garanterar 100 %
av denna ldne- och garantiordning.

KREDITFORLUSTER OCH RESERVERINGAR
FOR BEFARADE KREDITFORLUSTER

Rorelseresultatet belastas dels med konstaterade kreditforluster
i den man dessa ¢j ir tdckta av tidigare reserveringar, dels med
avsittningar for befarade identifierade forluster pa kreditengage-
mang. [ befarade identifierade forluster pd kreditengagemang har
ocksd medtagits avsittningar mot identifierade kreditengagemang
dir viss forlustrisk bedomts finnas. Atervinningar avseende re-
dan kostnadsforda kreditforluster gottskrivs rorelseresultatet.

Dir ett ordinarie ldn har en betalningsférsening som 6verskri-
der 90 dagar, leder detta till att lintagarens samtliga lan forklaras
vara oreglerade fordringar. Nir ett lan 6vergdr till att vara oregle-
rad fordran upphor banken med att intidktsfora rdntor pd lintaga-
rens samtliga 1an och alla upplupna obetalda rintor dterférs fran
rinteintikter. Innan eller senast da en fordran blir oreglerad gor
banken en virdering av hur stor den befarade kreditforlusten el-



ler kreditforlusten blir. Nedskrivningen bygger pa en virdering
av ldntagarens dterstiende betalningsformiga och en virdering
av sikerheten med beaktande av eventuella hanterings- och rea-
lisationskostnader.

For projektinvesteringsldn leder en betalningsférsening som
overskrider 180 dagar till att lintagarens samtliga lan forklaras vara
oreglerade fordringar. Av upplupen rinta aterfors 10 % fran rinte-
intidkter. Kvarstdende 90 % av rintefordran redovisas som en ute-
stdende fordran med garanti frin medlemslinderna. Pa linekapi-
talet, rinta och avgifter har banken en egen risk om 10 %. Denna
egenrisk viirderas enligt motsvarande viirderingspraxis som tillim-
pas for ordinarie 1dn. Resterande 90 % redovisas som fordran med
garanti frin medlemslinderna.

De kreditriskreserveringar som redovisas under eget kapital
och som uppbyggts med avsiittningar av rikenskapsperiodens
overskott dr avsedda att ticka icke identifierade exceptionella kre-
ditforluster. Dessa kreditriskreserveringar utgor en del av ban-
kens allminna reserver.

FORDRINGSBEVIS
Bankens innehav av fordringsbevis dr uppdelat pa tva portféljer —
en tradingportf6lj med fordringsbevis som i huvudsak finansieras
med bdde kortfristiga medel och en del eget kapital, och en in-
vesteringsportfslj med fordringsbevis som anskaffats for att sikra
en jimn langfristig avkastning pd bankens tillgdngar eller for att
ticka bankens rinterisker.

Bokféringsviirdet for fordringsbevis utgar frin anskaffnings-
utgiften, vilken har korrigerats genom att skillnaden mellan an-
skaffningsutgiften och det nominella viirdet periodiseras 6ver ford-
ringsbevisets dterstdende 16ptid som rinta.

Investeringsportféljen redovisas till bokféringsvirdet, medan
innehavet i tradingportféljen fram till ar 1997 redovisats for varje
fordringsbevis till det ligre av anskaffnings- och marknadsvirdet
pa bokslutsdagen. Frin ar 1998 redovisas tradingportféljen till
marknadsvirde. Denna forindring av tradingportféljens viirdering
har ingen viisentlig betydelse for jimforelser med tidigare dr. En
marknadsvirdering av tradingportféljen medfor att forindringar i
rintenivdn pa kapitalmarknaderna omedelbart paverkar bankens
resultat- och balansrikning.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Upplédningsutgifterna for bankens langfristiga 1dn har upptagits i
balansrikningen. Upplaningsutgifterna avskrivs éver lanets 16p-
tid i resultatrikningen som periodiserade uppliningskostnader.
/o\rliga hanteringskostnader pd bankens upplining och utlining
fors direke i resultatrikningen som provisionskostnader och av-
gifter.

MATERIELLA TILLGANGAR

Under materiella tillgdngar redovisas byggnader, tomter, aktier
och andelar samt inventarier och annan 16s egendom i bankens
ago.

Byggnadstomt redovisas till oavskriven anskaffningskostnad.

Bankens kontorsbyggnad i Helsingfors redovisas till anskaff-
ningskostnad minskad med linjira avskrivningar 6ver 40 r.

Bostadsaktier samt andra dylika aktier och andelar upptas till

sitt anskaffningsvirde.

Forslitning underkastade tillgangar upptas till sin anskaffnings-
kostnad minskad med bokférda avskrivningar. Anskaffningskost-
naden for inventarier och annan 16s egendom avskrivs enligt plan
under tillgdngarnas uppskattade ekonomiska livslingd, normalt
over 3-5 ar.

RANTOR

Per bokslutsdatum upplupna rinteintikter och -kostnader redo-
visas i resultatrikningen, med undantag av rintor pa lan som for-
klarats vara oreglerade fordringar, for vilka endast inbetalade rin-
tor redovisas som intikter. Skillnaden mellan 6ver-/underkurser
mot pari pd upplining och utldning redovisas sdsom rinta och
periodiseras 6ver loptiden. Intikter och kostnader pa termins- och
swapkontrakt periodiseras 6ver 16ptiden och redovisas som riinta.

Rintenettot inkluderar straff- och dréjsmalsrintor, liksom dven
vissa periodiserade intikter och kostnader i anslutning till om-
ldiggningar av finansiella transaktioner (not 1, 10 och 14).

PROVISIONSKOSTNADER
OCH AVGIFTER

Arliga lopande kostnader som uppkommer till féljd av bankens
upplanings-, placerings- och betalningsverksamhet redovisas som
provisionskostnader och avgifter.

Nir advokat- och konsulttjinster anlitats i samband med be-
vakningen av oreglerade fordringar redovisas dessa kostnader
under denna post.

RESULTAT AV FINANSIELLA
TRANSAKTIONER

Banken virderar sina tillgdngar till historisk anskaffningsutgift.
Detta ursprungliga bokféringsviirde nedskrivs for att reflektera
en eventuellt bestiende nedging i virdet. Till och med ar 1997
tillimpades ligsta virdes principen for virdering av placeringar i
tradingportfolj och frin dr 1998 6vergick banken till marknads-
viirdering av sin tradingportfol].

Banken gor i vissa fall avsteg frin realisationsprincipen si att
realiserat resultat vid omliggning av enskilda komponenter i sik-
ringsuppliggningar (hedging) redovisas i balansrikningen, vari-
frin de 6verfors till resultatrikningen. Tidsmissigt foljer intikts-
foringen den ursprungliga transaktionen. De enskilda undanta-
gen frin realisationsprincipen beskrivs nirmare i noterna 10 och
14.

ADMINISTRATIONSKOSTNADER
OCH PENSIONSANSVAR
Bankens verksamhet i Helsingfors bedrivs sedan juni 1996 i egna
lokaler som banken dessférinnan hade hyrt. Betalda hyror upptas
under administrationskostnader.

Banken tillhandahéller tjidnster och service at Nordiska Ut-
vecklingsfonden och Nordiska Miljéfinansieringsbolaget. Ersitt-
ningen i form av erhdllen kostnadstickning reducerar administra-
tionskostnaderna.

Bankens pensionsansvar ir ticke till sitt fulla belopp. Det
grundliggande pensionsskyddet sikerstills via finsk statspensi-
on. Som en foljd av Nordiska ministerridets beslut den 10 no-
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vember 1997 om bankens status, har banken i sin redovisning for
ar 1997 reglerat utestiende pensionsavgifter med finska staten
for dren 1993 till 1997. Banken har fr.o.m 1998 erlagt pensions-
avgifter till finska staten enligt reglerna for finsk statspension.

Som en f6ljd av ovanstiende har den finska staten beslutat
att till banken erligga en viirdlandsersiittning i form av den skatt
som uppburits pd personalens Ioneinkomst frin banken. Vird-
landsersittningen som for forsta gdngen erhdlls for ar 1998 siir-
redovisas i not 5 till bokslutet.

Nir den nya éverenskommelsen om banken tritt i kraft kom-
mer banken och dess egendom att retroaktivt frin och med den 1
januari 1998 befrias fran samtliga skatter och avgifter av skattena-
tur med vissa preciseringar.

DERIVATINSTRUMENT

Banken anvinder savil standardiserade som icke-standardisera-
de derivatinstrument i anslutning till sin uppldning, utlining och
placeringsverksamhet frimst for att skydda sig mot foljden av icke
onskade utfall av rinte- och valutafluktuationer. Genom anvind-
ningen av dylika instrument pétar sig banken en varierande grad
av motpartsrisk beroende pd riinte- och/eller valutautvecklingen.
Strukturerade obligationer och deras sikringstransaktioner (hed-
getransaktioner) kan ha varierande likviditet. Med denna typ av
transaktioner fister banken sirskild vike vid att villkoren i de struk-
turerade upplaningstransaktionerna och deras sikringstransaktio-
ner dr matchande.

Banken utnyttjar féljande derivatinstrument: terminskontrake,
swappar, optioner, futurer och forward rate agreements.

Bankens hantering av motpartsrisker styrs genom ett system
av limiter som faststills med hinsyn till motparternas kreditviir-
dighet.

Derivatinstrument virderas generellt pd samma sitt som den
post som avses skyddas. I balansrikningen upptas endast netto-
virdet av valutatermins- och valutaswapkontrakt under posten
kursjustering i anslutning till valutakontrakt. Intikter och kost-
nader i anslutning till termins- och swapkontrakt periodiseras som
rinta fram till férfallodatum

Betalda optionspremier periodiseras 6ver optionsavtalets 16p-
tid medan erhdllna optionspremier intiktsfors dd optionen utnytt-
jas eller forfaller. Resultatférda optionspremier ingér i posten re-
sultat av finansiella transaktioner, dir dven transaktioner med fu-
turer och forward rate agreements redovisas.

RISKKONCENTRATIONER
Valutakursrisker: Enligt § 7 e) i bankens stadgar skall banken i all
den utstriickning som ir praktiskt méjlig sikra sig mot kursrisk.
Tillgangar och skulder i andra valutor in ecu omriiknas till ecu
enligt de officiella kurser som noteras av EU-kommissionen. Ban-
ken har inga valutakursrisker i sin balansrikning som annat in
marginellt kan pdverka dess stillning och resultat for ar 1998.
Bankens framtida intikter frdn rintemarginaler har en icke obe-
tydlig USD-komponent och bankens administrativa kostnader ér
for det mesta i FIM. FIM ir frin 1/1 1999 med en odterkalleligt
fast vixelkurs en denominering av euron. Via utvecklingen i va-
lutakurs mellan US-dollar och euro kan bankens framtida in-
tjining i euro vara utsatt for mindre fluktuation, 4ven om banken
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inte har ndgra valutarisker i sin balansrikning.

Réinterisker: Variationer i rintenivin paverkar endast marginellt
bankens lopande rinteintjining pa utliningsportféljen och likvi-
da placeringar, emedan de avtal som reglerar rinteintikterna och
kostnaderna kontinuerligt har anpassats inbordes.

De av bankens langfristiga placeringar vilka finansierats med
eget kapital, l6per 6verlag med fast rinta, hade vid arsskiftet en
genomsnittlig modifierad duration pé 3,8 ar (4,2). I takt med att
de langfristiga placeringarna faller ut och omplaceras, kan avkast-
ningen pa dem pdverkas av variationer i rintenivan.

Kreditrisker: Not 8 redovisar utliningens och stiillda garantiers
geografiska spridning samt utldningens och de stillda garantier-
nas fordelning pa olika typer av sidkerheter. Noterna 7 och 20 be-
skriver kreditexponeringen for placeringar och swapkontrake.

VARDERING AV
FINANSIELLA INSTRUMENT
Finansiella instrument redovisas i balans- och resultatrikning
enligt de principer och till det virde som hir ovan angivits. Ban-
ken uppger i noter till bokslutet marknadsviirdet och det ligre av
marknads- och bokforingsvirdet pa sitt innehav av fordringsbe-
vis. Diirtill anges kreditrisken pa grund av eventuella framtida
uteblivna betalningar frin swapmotparter. Banken tillimpar en
aktiv risksikringspolicy i sin operativa verksamhet.

Banken bedémer att angivande av verkligt virde (fair value)
per balansdatum f6r var typ av finansiella instrument ger ingen
viisentlig tilliggsinformation gillande bankens resultat och still-
ning. Av samma orsak erhélles ej visentlig tilliggsinformation av
upplysningar om finansiella tillgingar som upptagits till ett hogre
viirde in verkligt viirde och skulder som upptagits till ett ligre
viirde dn verkligt virde.



Noter till resultat-, balansrakning och finansieringsanalys

(1) RANTEINTAKTER
OCH RANTEKOSTNADER

Riinteintikter och rintekostnader bestér av féljande poster: (Beloppen i 1 000 ECU)

Ranteintakter 1998 1997
Rinteintikter pa placeringar hos kreditinstitut 101 479 93 036
Rinteintikter pa fordringsbevis 64 763 62 437
Rinteintikter pd utestdende lin 408 626 362 523
Ovriga rinteintikter 83 102
Réanteintakter totalt 574 951 518 097
Rantekostnader 1998 1997
Rintekostnader for upplaning frin kreditinstitut 13 377 12 807
Rintekostnader for upplaning mot skuldbevis 546 572 493 479
Rintor for swapkontrakt och 6vrigt netto -121520  -119076
Réntekostnader totalt 438 429 387 210

(2) PROVISIONS-
OCH AVGIFTSINTAKTER

Provisions- och avgiftsintikterna fordelar sig pa foljande poster: (Beloppen i 1 000 ECU)

1998 1997
Reserveringsprovisioner 1448 1725
Uppburna avgifter vid utbetalning av lan 922 1007
Garantiprovisioner 242 239
Overkurser vid fortida dterbetalade 1an 367 686
Provisioner for utlaning av fordringsbevis 153 41
Ovrigt 44 45
Totalt 3176 3743

(3) RESULTAT AV
FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Resultatet av finansiella transaktioner fordelar sig pa: (Beloppen i1 000 ECU)

1998 1997
Fordringsbevis i tradingportfolj 2543 -1
Fordringsbevis i investeringsportfol] 449 61
Ovriga finansiella instrument 2327 809
Totalt 5319 869

(4) VALUTAKURSDIFFERENSER

Enligt § 7 ¢) 1 bankens stadgar skall banken 1 all den utstriickning som ér praktiskt mojlig
sikra sig mot kursrisk. Banken omriknar sina tillgdngar och skulder i andra valutor dn
ecu till ecu enligt de officiella kurser som noteras av EU-kommissionen. Banken har inga

valutakursrisker av betydelse for bankens stillning och resultat for ar 1998.
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(5) ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Kostnadstickning frin service och tjinster at Nordiska Utvecklingsfonden (NDF), Nord-
iska Miljofinansieringsbolaget (NEFCO), Baltiska Investeringsprogrammet (BIP) och
forvaltade trust funds uppgdr till ett virde av ECU 1,0 milj. (ECU 1,0 milj.).

Administrationskostnader

(Beloppen i1 000 ECU) 1998 1997
Léner, 1onebikostnader

och 6vriga personalkostnader 9777 9198
Pensionspremier for finsk statspension 1851 1116
Ovriga pensionspremier 117 192
Virdlandsersittning enligt 6verenskommelse

med finska staten -2 490 -
Kostnader for verksamhetsutrymmen 1 000 1413
Ovriga administrationskostnader 5151 4619
Kostnadstickning -1 642 -1421
Totalt 13 764 15118
Genomsnittskurs under aret (ECU/FIM) 5,99 5,90
Medelantalet anstillda 121,3 114,5

De administrativa kostnaderna uppgar enligt resultatrikningen till ECU 13,8 milj. mot
ECU 15,1 milj. r 1997. Beaktar man att kostnaderna for ar 1997 belastas av en retroaktiv
andel av pensionspremierna om ECU 0,8 milj. samt att man dr 1998 redovisar en nettoin-
tikt om ECU 0,6 milj. for pensionspremier respektive s.k. viirdlandsersittning har kost-
naderna till andra delar hallit sig i det ndirmaste oférindrade dvs. ECU 14,4 milj. ar 1998
och ECU 14,3 milj. dr 1997.

(6) BEFARADE KREDITFORLUSTER
OCH KREDITFORLUSTER

Reserveringar for befarade kreditforluster i resultatrikningen: (Beloppen i 1 000 ECU)

) 1998 1997
Okning av reserveringar 1750 -
Minskning av tidigare reserveringar -342 -5 634
Totalt 1408 -5 634

Se iiven not 8
(7) PLACERINGAR OCH
FORDRINGSBEVIS

Banken hade f6ljande placeringar och fordringsbevis per bokslutsdatum:
(Beloppen 1 milj. ECU)

1998 1997
Placeringar hos kreditinstitut 1 966 1398
Fordringsbevis 977 947
Placeringar och fordringshevis totalt 2943 2 345

Placeringar och fordringsbevis hade féljande forfalloprofil:
(Beloppen i milj. ECU)

Period 1998 1997
Under 3 méin. 1 800 1065
3 — 6 man. 353 444
6 — 12 man. 37 108
1-54dr 405 414
Over 5 ar 348 314
Placeringar och fordringshevis totalt 2943 2 345
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Samtliga placeringar hos kreditinstitut dr bundna till fast rinta. Av fordringsbevisen loper
ECU 324 milj. (233) med flytande rinta medan ECU 653 milj. (714) dr bundet till fast
rdnta.

Fordringsbevisen hade féljande motparter: (Beloppen i milj. ECU)

1998 1997
Statspapper 535 537
Offentliga samfund 118 114
Ovriga 324 296
Fordringsbevis totalt 977 947

Bankens innehav av fordringsbevis fordelade sig per bokslutsdatum pa féljande sict:
(Beloppen i milj. ECU)

Bokforingsvarde Marknadsvarde
1998 1997 1998 1997
Tradingportfsljen 118 6 118 6
Investeringsportfoljen 859 941 938 992
Fordringsbevis totalt 977 947 1 056 998

Marknadsviirdet for fordringsbevis i investeringsportféljen med en 16ptid som inte 6ver-
stiger 6 mdnader har angivits till det nominella viirdet.

Det sammanlagda virdet av de tva portf6ljerna, nir varje innehav av fordringsbevis
virderats till det ligre av marknads- eller bokforingsvirdet, uppgick per 31/12 1998 till
ECU 976 milj. mot ECU 947 milj. dret innan.

(8) UTESTAENDE LAN OCH
GARANTIATAGANDEN

Specifikation av utestaende lan och stillda garantier
Utestdende lan redovisas netto efter avdrag for kreditforluster och reserveringar for befa-
rade kreditférluster. Amorteringar som forfallit till betalning redovisas bland 6vriga till-
gingar.

Balansvirdet for utestiende lin uppdelade pa de tre linekategorierna och de olika
regionerna, uppgdr till féljande belopp: (Beloppen i milj. ECU)

1998 1997

Ordinarie 1dn

Investeringslidn i Norden 6 083 5818

Regionallan i Norden 139 152

Investeringslin utanfér Norden 65 79
Ordinarie 1dn totalt 6 288 6 049
Projektinvesteringslin

Afrika 86 93

Asien 742 695

Baltikum 12 -

Central- och Osteuropa 141 118

Latinamerika 142 111

Mellanéstern 131 1254 _ 9 1108
Baltiska investeringslan 27 22
Utestaende lan totalt 7 568 7179

Dirtill har banken per 31/12 1998 utstillt garantier for totalt ECU 28,9 milj. (30,0).
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Gjorda reserveringar for befarade kreditforluster

Frin bankens utestiende lin har avdragits sammanlagt ECU 4,2 milj. (2,9) i reservering-

ar for befarade kreditforluster. ECU 2,4 milj. (2,9) utgjorde reserveringar for projektin-

vesteringslan. I balansrikningen har dindringarna i reserveringar for befarade

kreditforluster varit féljande: (Beloppen i milj. ECU)

1998 1997
Reserveringar 1/1 2,9 8,4
Arets reserveringar for befarade kreditforluster 1,8 -
Aterforda ej lingre erforderliga reserveringar
for befarade kreditforluster -0,4 -5,5
Valutakursomrikningar -0,1 -
Reserveringar 31/12 4,2 2,9

Se iiven not 6.

Gjorda reserveringar for befarade kreditforluster ECU 4,2 milj. (2,9) fordelar sig enligt

foljande: (Beloppen i milj. ECU)

Fordelning per laneordning: 1998 1997
Ordinarie 1dn 1 Norden 1,8 -
Projektinvesteringslan

Afrika B 1,3 1,5

Central- och Osteuropa 1,1 2.4 1,4 2,9
Summa reserveringar 4,2 2,9

For utestdende ldan dir en viss risk for kreditforluster bedomts finnas har banken gjort

reserveringar enligt ovan. De reserveringar som gjorts pd projektinvesteringslan har gjorts

pd den andel som avser bankens egen risk. De resterande utestiende linebeloppen efter

reserveringar har sikerheter som pa basen av de bedémningsunderlag som foreligger pa

bokslutsdagen ir tillrickliga.

Per 31/12 1998 hade banken en oreglerad fordran om ECU 3,4 milj. inom ordinarie

1dn i Norden. Per 31/12 1997 hade banken inte oreglerade fordringar

Avtalade, annu inte utbetalda lan

Per bokslutsdatum var de avtalade, men dnnu inte utbetalda linen f6ljande:

(Beloppen 1 milj. ECU)

1998 1997

Avtalade, men inte utbetalda ldn
Ordinarie ldn 683 794
Projektinvesteringslan 449 609
Baltiska investeringslan 11 20
Miljslan 56 20
Totalt avtalat, men inte utbetalat 1199 1443

I de angivna beloppen av avtalade men dnnu inte utbetalda lan ingar lan och laneramar

till betydande belopp dir vissa villkor, frimst rintevillkor, dinnu kan vara foremal for

slutligt godkédnnande.
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Utlaningens forfalloprofil

Amorteringarna pd den utestiende utliningen har enligt lineavtalen f6ljande forfallo-

profil per 31/12: (Beloppen i milj. ECU)

Period Ordinarie lan PIL-lan Totalt*
1998 1997 1998 1997 1998 1997
Under 3 méin. 291 178 24 23 316 202
3 — 6 min. 109 176 16 17 127 194
6 — 12 man. 256 188 44 44 302 233
1-2éar 533 687 107 84 648 776
2-3ar 640 557 119 93 765 654
3—4ar 1043 589 116 95 1162 687
4-5iar 925 1073 110 96 1037 1171
5-10ar 2258 2309 449 397 2710 2709
10-15ar 166 223 230 221 397 445
15-20ar 60 57 38 38 98 95
20 -254ar 6 12 - - 6 12
Utestaende Ilan totalt 6 288 6 049 1254 1108 7568 7179

*) I totalbeloppet ingdr dven baltiska investeringslan for ECU 27 milj. (22).

Léntagarna kan enligt avtal i allminhet dterbetala ldnen p4 rintejusteringsdagen. Foljan-
de tabell anger amorteringarna péd utestiende 1dn, om samtliga 1an skulle dterbetalas pa
nista avtalade rintejusteringsdag enligt ldget per 31/12: (Beloppen i milj. ECU)

Period Ordinarie lan PIL-lan Totalt*
1998 1997 1998 1997 1998 1997
Under 3 méin 415 306 28 97 444 404
3 -6 min 294 346 31 28 326 375
6 — 12 min 427 322 78 62 507 385
1-2éar 838 1156 226 131 1071 1292
2-3ar 1065 762 145 190 1216 956
3—4ar 1027 853 128 113 1158 970
4-5iar 628 932 219 88 848 1021
5-104ar 1576 1365 350 372 1930 1741
10-15ar 19 6 49 27 68 34
15-20ar - 1 1 - 1 1
Utestaende Ilan totalt 6 288 6 049 1254 1108 7568 7179

*) I totalbeloppet ingér dven baltiska investeringslan for ECU 27 milj. (22).

Utestdende lan med flytande rinta uppgar till ECU 5 692 milj. (5 360) medan ECU 1 876

milj. (1 819) dr bundet till fast ridnta.
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NOTER TILL BOKSLUTET

Utlaningen fordelad pa valutaslag
De utestdende lanen fordelar sig pa valutor per 31/12 enligt f6ljande:
(Beloppen i milj. ECU)

Valuta Ordinarie lan PIL-lan Totalt*
1998 1997 1998 1997 1998 1997
DKK 483 429 8 10 491 439
FIM 1138 1187 - - 1138 1187
ISK 77 79 - - 77 79
NOK 267 315 - - 267 315
SEK 1430 1254 - - 1430 1254
BEL 6 7 - - 6 7
CHF 67 63 23 28 90 91
DEM 282 273 59 46 350 327
ECU 160 113 14 3 174 116
ESP - 42 - - - 42
FRF 95 75 12 8 106 84
GBP 39 50 - - 39 50
ITL 41 21 - - 41 21
JPY 33 34 2 4 35 39
NLG 55 36 - - 55 36
USD 2114 2070 1136 1008 3268 3092
Utestaende Ian totalt 6288 6049 1254 1108 7568 7179

*) I totalbeloppet ingér dven baltiska investeringslan for ECU 27 milj. (22).

Utlaningens och utstallda garantiers fordelning pa olika typer av sakerhet
I foljande tabell ges den utestiende utlaningen inklusive utestiende garantidtaganden
fordelad enligt typ av sikerhet: (Beloppen i milj. ECU)

Per 31/12 1998 Belopp %-andel
Laén tll eller garanterade av stater

ldn till eller garanterade av medlemslidnder 1521 20

1n till eller garanterade av 6vriga linder 109 1
Laén tll eller garanterade av kommuner 1 medlemslinder 506 7
Lan till eller garanterade av foretag dgda till 50 % eller mer
av medlemslinder eller kommuner i medlemslidnder 921 12
Lan tll eller garanterade av bank 225 3
Ovriga lin

mot pant eller annan realsikerhet 541

mot negativ klausul och andra covenants 2536

mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1239 4316 57
Utestaende lan och garantier totalt 7 597 100
Per 31/12 1997 Belopp %-andel
Lan till eller garanterade av stater

lan till eller garanterade av medlemslidnder 1447 20

1n till eller garanterade av 6vriga linder 100 1
Ldn till eller garanterade av kommuner i medlemslinder 580 8
Laén till eller garanterade av foretag dgda till 50 % cller mer
av medlemslinder eller kommuner i medlemslidnder 963 14
Lin till eller garanterade av bank 224 3
Opvriga lan

mot pant eller annan realsikerhet 511

mot negativ klausul och andra covenants 2155

mot moderbolagsgaranti och andra garantier 1230 3895 54
Utestaende lan och garantier totalt 7 209 100
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MEDLEMSLANDERNAS GARANTIER FOR UTESTAENDE LAN

Garantier for projektinvesteringslan (PIL-lan)
och projektinvesteringsgarantier
Laén eller garantier som banken beviljar som projektinvesteringslin respektive projekt-
investeringsgarantier sikras till 90 % av medlemslidndernas garantier.

Inbetalningen av garantin sker pd anmodan av styrelsen i enlighet med avtal som
ingdtts mellan banken och vart och ett av medlemslinderna.

Fran ar 1995 har bankens utlianings- och garantiram f6r PIL varit ECU 2 000 milj.
Medlemslinderna garanterar bankens projektinvesteringslin och projektinvesteringsga-
rantier upp till f6ljande belopp: (Beloppen i 1000 ECU)

%-andel
Danmark 391 225 21,7
Finland 357 094 19,8
Island 16 139 0,9
Norge 340 991 19,0
Sverige 694 551 38,6
Totalt 1 800 000 100,0

Garantier for beviljade lan och garantier
till investeringar i de baltiska landerna (BIL- lan)

Lén eller lanegarantier som banken beviljar for investeringar i de baltiska linderna ges
som speciella investeringslan eller investeringsgarantier inom en totalram pa ECU 60
milj. Medlemslinderna ticker bankens forluster i anledning av sidana 1dn och ldnegaran-
tier till 100 % enligt ett gradvis 6kande garantiansvar. Garanternas totalansvar var vid
slutet av ar 1996 ECU 40 milj. och 6kade fran 1/1 1997 till ECU 50 milj. och frdn 1/1 1998
till ECU 60 milj. Bankens mgjlighet att bevilja denna typ av lan och stilla denna typ av
ldnegarantier upphor 31/12 1999 dven om ramen per detta datum inte dr fullt utnytejad.

Medlemslindernas ansvar per 31/12 1998 fordelas enligt foljande: (Beloppen i 1 000 ECU)

%-andel
Danmark 13 380 22,3
Finland 11 700 19,5
Island 630 1,0
Norge 11 340 18,9
Sverige 22950 38,3
Totalt 60 000 100,0

Garantier for speciella miljéinvesteringslan (MIL-lan)

och miljoinvesteringslanegarantier (MIG)

For finansiering av miljoprojekt i Nordens ndiromraden fick banken frin verksamhetsar-
et 1997 mojlighet att bevilja speciella Miljoinvesteringslan (MIL) och Miljoinvesterings-
garantier (MIG) upp till ett totalbelopp om ECU 100 milj. Lanen samt garantier for lan
frin andra finansidrer ges i samklang med den nordiska miljostrategin till investerings-
projekt av nordiskt intresse. Medlemslinderna garanterar 100 % av denna lane- och ga-
rantiordning.

Medlemslindernas ansvar per 31/12 1998 fordelas enligt foljande: (Beloppen 11000 ECU)

%-andel
Danmark 24 000 24,0
Finland 16 600 16,6
Island 1100 1,1
Norge 19 500 19,5
Sverige 38 800 38,8
Totalt 100 000 100,0
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NOTER TILL BOKSLUTET

(9) MATERIELLA TILLGANGAR

Banken har tecknat ett aktickapital om ECU 15 milj. 1 Europeiska investeringsfonden
(EIF) med site i Luxemburg. Beloppet utgor 0,75 % av fondens totala aktickapital. Ban-
ken har per 31.12.1998 inbetalat den 6verenskomna andelen ECU 3,0 milj (3,0) motsva-
rande 20 % av tecknat aktickapital.

I juni 1996 kopte banken den kontorsbyggnad i centrala Helsingfors som banken
hyrt utrymmen i sedan maj 1993. Byggnaden och tomten tillhérde fram till december
1998 fastighetsbolaget Kiinteisté Oy Fabianinkatu 34 som banken sedan képet 1996 dgt.
Efter december 1998 upplostes fastighetsbolaget och banken 6vertog byggnad och tomt.
Per bokslutsdatum uppgick anskaffningsvirdet for byggnad och tomt efter planenliga
avskrivningar pd byggnaden i balansrikningen till ECU 33,4 milj. (34,7)

Bostads och andra dylika aktier och andelar har 1 balansrikningen ett virde om ECU
1,2 milj. (1,0).

Inventarier och annan 16s egendom redovisas till ett virde om ECU 7,3 milj. (4,0).

(10) OVRIGA TILLGANGAR

Av totalbeloppet ECU 54,7milj. (49,8) utgors:

ECU 14,1 milj. (15,8) av balanserade swaputgifter som periodiseras och fors mot re-
sultatet under respektive swapkontrakts 16ptid. Tillsammans med balanserade uppla-
ningsutgifter har dessa sin motsvarighet bland 6vriga skulder (not 14).

ECU 32,1 milj. (28,6) av kapitaliseringar i anslutning till rinteswapkontrakt som har
sin motsvarighet bland uppldningen.

ECU 1,5 milj. (2,0) av féljande: Banken upptog ar 1994 och ar 1998 i balansrikningen
de belopp som utgjorde skillnaden mellan bokféringsvirdet och forsiljningspriset pa vir-
depapper som anskaffats och innehafts for att sikra uppldningen mot rinterisk. Vid for-
sdljningen 6verfordes erhallna medel till utlainingen. Eftersom utldningen kunde ske till
motsvarande hogre rinta avriknas det 1 balansrikningen redovisade beloppet mot ridnte-
intikter fram till férfallodag for utliningen som sammanfaller med forfallodagen for upp-
laningen.

ECU 6,9 milj. (3,4) av 6vriga poster inkluderar bl.a. personalldn.

(11) KURSJUSTERING

I ANSLUTNING
TILL VALUTAKONTRAKT

Valutaswap-kontraktens kapitalbelopp redovisas till bokslutsdagens ecu-kurs och netto-
redovisas i balansrikningen under posten kursjustering i anslutning till valutakontrake. I
beloppet ingar langfristiga kontrake till ett virde av ECU -151 milj. (-520) och kortfristiga
kontrake till ett nettovirde av ECU 7 milj. (-5). Betriiffande kreditexponering i swapkon-
trakt se not 20.

(12) UPPLANING
FRAN KREDITINSTITUT

Upplédningen i bankerna hade vid érsskiftet féljande forfalloprofil:
(Beloppen i milj. ECU)

1998 1997
Under 3 man. 244 163
3 — 6 min. 26 30
6 — 12 man. 16 20
Totalt 286 213

Samtliga uppliningar frin kreditinstitut dr gjorda till fast rinta.
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(13) UPPLANING MOT SKULDBEVIS
JAMTE VALUTASWAP-KONTRAKT

Bankens uppléaning dr vid utgdngen av dret fordelad pa foljande valutor: tabellen beskri-
ver dven uppldningens valutaférdelning efter ingdngna swapkontrakt.
(Beloppen 1 milj. ECU)
Upplaning Valutaswap-kontrakt Nettovaluta
skuld / -fordran

1998 1997 1998 1997 1998 1997
DKK 633 522 123 -67 510 455
FIM 443 440 675 649 1118 1088
ISK - - 82 81 82 81
NOK 142 68 198 260 339 328
SEK 957 672 724 802 1681 1474
AUD 29 32 -23 -9 6 24
BEL - - 6 7 6 7
CAD 56 348 -55  -285 - 63
CHF 126 189 -55 -97 71 92
CZK 57 39 -57 -39 - -
DEM 546 542 -82  -105 464 436
ECU 104 103 38 -234 141 -131
ESP 267 386 -264  -323 3 63
FRF 139 48 -70 -9 70 39
GBP 286 187 -236  -169 50 18
GRD 30 - -30 - - -
HKD 967 550 -966  -550 1 1
ITL 488 472 -442 447 46 25
JPY 1790 1699 -1602 -1536 188 163
LUF 201 200 -198  -196 3 4
NLG - - 37 15 37 15
NZD 32 37 -32 -37 = -
PLN 42 - -42 - - -
PTE 75 74 -75 -74 - -
TWD 262 111 -266  -111 -4 -
USD 1361 1107 3035 3005 4396 4112
ZAR 26 10 -25 -10 1 -
Totalt 9 059 7836 151 520 9210 8 356

Betriffande kreditexponering i swapkontrakt se not 20.

Tabellen ovan inkluderar 139 (91) ldnetransaktioner till ett virde om ECU 5 686 milj.
(3 853) under bankens Euro Medium Term Note-program, 2 (2) linetransaktioner till ett
virde om ECU 18 milj. (17) under bankens Medium Term Note-program i USA samt 2
(1) transaktion till ett virde om ECU 108 milj. (22) under Commercial Paper-program-
men. Banken har etablerade Commercial Paper-program i Europa pa USD 600 milj. och
i USA pd likasa USD 600 milj. Upplaningen har foljande forfalloprofil: (Beloppen i milj.
ECU pa forfallodagen)

Period 1998 1997
Under 3 méin. 639,7 325,7
3 — 6 min. 223,5 4452
6 — 12 mén. 348,4 307,0
1-2ar 1312,2 8431
2-34dr 1228,2 12229
3—4ar 957,3 1228,0
4-54r 1027,8 796,0
5-10éar 3045,5 2 516,2
10— 15 4r 162,3 90,5
15-254r 112,8 94,5
over 25 ar 39,5 9,7
Totalt 9 097,2 7 878,8
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NOTER TILL BOKSLUTET

Av emissionslanen har ECU 1 761 milj. (1 006) upptagits med flytande rinta medan
ECU 7 050 milj. (6 531) dr bundet till fast rinta. Ovrig upplining med flytande rinta
uppgir till ECU 0 milj. (69) och med fast rinta [6per ECU 248 milj. (230).

Banken hade per balansdatum ingdtt avtal om framtida upplaning av ECU 41,7 milj.
(99,6) i form av 4 (2) upplaningstransaktioner vars genomsnittliga 16ptid uppgar till 16,9
ar (10,6). Uppldningsvalutorna for gjorda avtal var ar 1998 JPY och GBP medan de dr 1997
var JPY och I'TL.

(14) OVRIGA SKULDER

Som 6vriga skulder redovisas totalt ECU 77,4 milj. (70,1) som bestar av féljande poster:

Inf6r indringen av bankens kapital- och rikenskapsvaluta till ecu har ett antal swap-
kontrakt, som hinfors till det egna kapitalets placering i SDR, kancellerats ar 1992 och i
borjan av ar 1993. Den hirvid uppkomna vinsten intiktsfors éver respektive kancellera-
de swapkontrakts 16ptid. Per 31/12 1998 dterstod icke-intiktsforda vinster till ett virde
av ECU 2,7 milj. (4,1). Periodiseringen av dessa balansforda intikter ingdr i rintenettot
med ECU 1,4 milj. (2,3).

Banken har gjort undantag fran realisationsprincipen vid omplaceringar av det egna
kapitalet frain ecuns komponentvalutor till ecu-placeringar mot bakgrund av etablering-
en av EMU 1/1 1999. En diskonterad rinteintikt som hirrér frin omplaceringen om
ECU 4,7 milj. ar 1996 och ECU 5,3 milj ar 1995 har upptagits i balansrikningen. Dessa
intikter periodiseras fram till de ursprungliga transaktionernas forfall 1999-2002. Genom
periodisering har ECU 2,7 milj. (2,7) forts i resultatrikningen inom rintenettot varefter
aterstar balansforda rinteintikter om ECU 2,5 milj. (5,2). Med gjorda transaktioner dr
1996 har banken slutfort omplaceringen av det egna kapitalet frin ecuns komponentva-
lutor till ecu-placeringar.

I balansrikning har banken dr 1995 upptagit ECU 3,0 milj. som ersittning vid fyra
utlaningars refinansiering. Denna ersittning periodiseras som intikt fram till ar 2003.
Under dret har ECU 0,4 milj. (0,4) forts i resultatrikningen inom rintenettot varefter
aterstar balansforda rinteintikter om ECU 1,6 milj. (2,0).

Ar 1998 har banken kancellerat tvd rinteswapavtal som utgjorde en rintesikring mellan
bankens upplaning och upplinade medels placering. Genom kancellering kunde ban-
ken med mindre motpartsrisk refinansiera nagra utlaningar. I samband med kanceller-
ingarna erholls intdkter som fordes i balansrikning och som genom periodisering ticker
rinteskillnaden fram till forfall mellan ifrigavarande uppldning och utlaning. Per bok-
slutsdatum uppgick de i balansrikning férda intikterna till ECU 3,0 milj.

Bland 6vriga skulder redovisas swapinkomster till ett belopp av ECU 57,5 milj. (51,2),
som periodiseras och fors mot resultatet under respektive swapkontrakts 16ptid. Dessa
har sin motsvarighet bland 6vriga tillgangar (not 10) och upplaningsutgifter i balansrik-
ningen.

Aterstoden ir bl.a. dvriga balanserade intikter och resultatregleringar.

(15) GRUNDKAPITAL - INBETALAT
GRUNDKAPITAL

Av grundkapitalet har medlemsldnderna tecknat f6ljande belopp:
(Beloppen 1 milj. ECU)
1998 %-andel

Danmark 585,6 20,8
Finland 556,1 19,8
Island 26,7 1,0
Norge 534.6 19,0
Sverige 1105,6 394
Totalt 2 808,6 100,0

Det inbetalade grundkapitalet uppgick till ECU 304,3 milj. ( 304,3).
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(16) RESERVFOND

Bankens 6verskott 6verfors till en reservfond till dess denna uppgér till ett belopp som
motsvarar 10 % av grundkapitalet eller ECU 281 milj.

Vid utgdngen av dr 1997 uppgick reservfonden till ECU 467,7 milj. Av rikenskapsa-
rets overskott for r 1998 foreslar styrelsen att till reservfonden 6verférs ECU 51,0 milj.
Ifall forslaget faststills av Nordiska ministerradet uppgar reservfonden efter 6verforing-
en till ECU 518,8 milj. eller 18,5 % av grundkapitalet.

(17) RESERVERING
FOR KREDITRISKER

Allmén verksamhet

For icke identifierade exceptionella risker har banken en allmiin kreditriskreserv som

utgor en del av bankens reserver. Kreditriskreserven uppgick ar 1997 till ECU 220,0 milj.
Av rikenskapsarets overskott foreslar styrelsen en 6verforing om ECU 15,0 milj. cill

denna reserv. Kreditriskreserven uppgar hirefter till totalt ECU 235,0 milj. vilket fram-

gir av balansrikningen.

Projektinvesteringslaneordningen - PIL
Med hinvisning till bankens stadgar § 6A, har banken en skild kreditriskreserv for pro-
jektinvesteringslaneordningen som avser icke identifierade exceptionella risker i ban-
kens projektinvesteringslaneverksamhet for att ticka bankens egen risk och som ar 1997
uppgick till ECU 32,0 milj.

Av rikenskapsdrets 6verskott har 1 bokslutet gjorts en 6verforing pd ECU 14,0 milj.
till kreditriskreserven for projektinvesteringslineordningen. Denna kreditriskreserv upp-
gar hirefter till totalt ECU 46,0 milj.

(18) SAMMANSTALLNING AV
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(Beloppen 1 milj. ECU)

1997 Forandring 1998
Inbetalat grundkapital 304 - 304
Reservfond 468 51 519
Reservering for kreditrisker 220 15 235
Reservering for kreditrisker PIL 32 14 46
Reservering for utdelning 1997 35 -35 -
Reservering for utdelning 1998 - 35 35
Totalt 1059 80 1139

(19) DEFEASANCE
(AVRAKNAT FRAN
BALANSRAKNING)

Banken har dr 1989 avriknat DEM 385 milj. av sin DEM 500 milj. 6 3/4 % Deutsche
Mark Bearer Bonds 1989/1999 upplining, genom att med odterkalleligt avtal avsitta forst-
klassiga rintebirande fordringsbevis. Amorteringen och avkastningen pa dessa fordrings-
bevis ticker helt samtliga rintebetalningar och amorteringen pa denna uppldning. Bide
uppldningen och de avsatta virdepappren har exkluderats frin balansrikningen till ett
nominellt virde om ECU 197 milj. genom sd kallad in-substance defeasance. Pd den
avriknade uppldningen aterstod per 31/12 1998 ECU 197 milj. (= DEM 385 milj.)
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(20) ATAGANDEN UTANFOR
BALANSRAKNINGEN

Banken hade per 31/12 f6ljande dtaganden utanfor balansrikningen:
(Beloppen i milj. ECU)

1998 1997
Utstillda garantier (not 8) 29 30
Avtalade, icke utbetalda lin (not 8) 1199 1443
Uppléningsitaganden 42 100
Terminskontrakt netto 7 -5
Nominellt kapital i swapkontrakt fordringar 12 002 10932
Nominellt kapital i swapkontrakt skulder -12.152 -11 454
Aktieteckning, icke betalad del 12 12
In-Substance Defeasance (not 19) 197 195

Banken har ett antal optionskontrakt gjorda i samband med strukturerade uppldnings-
och swaptransaktioner vilka fullstindigt matchar varandra. Banken har dven stiillc en obe-
tydlig icke-kommersiell lanegaranti och en obetydlig emittentgaranti.

Foljande uppstillning anger det nominella kapitalet i lopande swapkontrakt enligt drs-
skiftets valutakurser: (Beloppen i milj. ECU)

1998 1997
Valutaswap-kontrakt — fordringar 6443 5981
Valutaswap-kontrakt — skulder -6 594 -6 501
Valutaswap-kontrakt - netto -151 -520
Forward valutaswap-kontrakt fordringar 44 107
Forward valutaswap-kontrakt skulder -43 -109
Riinteswap-kontrakt — nominellt belopp +/-5414  +/-4790
Forward rinteswap-kontrakt — nominellt belopp +/-101 +/-54
Totalt nominellt kapital i swapkontrakt fordringar 12 002 10 932
Totalt nominellt kapital i swapkontrakt skulder -12 152 -11 454

Ovanstiende belopp for swapkontrakt beskriver endast omfinget av swaphanteringen.
Bankens totala kreditexponering pa grund av eventuella framtida uteblivna betalningar
frdn swap-motparter beriknades 31/12 1998 till ett sammanlagt belopp av ECU 1 008
milj. (591). Beloppet motsvarar det sammanlagda virdet av uppskattade kostnader for att
ingd nya swapkontrakt som ersittning fér dem, enligt vilka banken skulle lida forlust, om
betalningar frin swapmotparter uteblivit. Dessa kostnader ir beriknade enligt rdidande
marknadsnoteringar.

Flytande ranta Fast ranta Totalt

Nominelit belopp

av fordringar under: 1998 1997 1998 1997 1998 1997
Valutaswap-kontrakt 1938 1673 4505 4308 6443 5981
Rénteswap-kontrakt 1791 1739 3623 3051 5414 4790
Totalt 3729 3412 8128 7 359 11857 10771
Nominelit belopp

av skulder under:

Valutaswap-kontrakt 6220 5935 374 566 6594 6501
Rinteswap-kontrakt 4023 3316 1391 1474 5414 4790
Totalt 10 243 9 251 1765 2040 12 008 11 291
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(21) FINANSIERINGSANALYS

Specifikation av kassaflode fran rorelsen i finansieringsanalysen
(Beloppen i1 000 ECU)

. 1998 1997
Arets 6verskott 115 035 114 255
Periodiserade uppliningskostnader 10 593 9497
Marknadsvirdejustering, tradingportféljen -783 -
Avskrivningar pa materiella tillgingar 2510 1847
Forindring i upplupna rintor och provisioner (tillgingar) — -30 499 -5 663
Forindring i upplupna rintor och provisioner (skulder) 33 668 10 925
Reservering for befarade kreditforluster, dterforing (-) 1408 -5 634
Kassafléde fran rérelsen 131 932 125 227
Specifikation av forandringen i likvida medel per 31/12
(Beloppen i1 000 ECU)

1998 1997
Kassa och bank 3773 4259
Placeringar hos kreditinstitut under 6 mén. 1920 544 1352 326
Fordringsbevis under 6 mén. 324 225 248 467
Likvida tillgdngar 2 248 542 1605 052
Uppléning frin kreditinstitut under 6 man. -346 601 -189 275
Likvida medel (netto) 1 901 941 1415777
Foréandring i likvida medel 486 164 16 878

Begreppet nettolikviditet innehaller nettot av monetira tillgangar, placeringar och skul-

der med ursprunglig maturitet 6 manader eller mindre riknat frdn anskaffningstidpunkt

och dirtill placeringar i likvida fordringsbevis med flytande rinta oberoende av ursprung-

lig maturitet. Detta 6verensstimmer substantiellt bittre med bankens faktiska nettolik-

viditet.
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REVISIONSBERATTELSER

TILL KONTROLLKOMMITTEN
FOR NORDISKA INVESTERINGSBANKEN

Vi har granskat Nordiska Investeringsbankens rikenskaper,
arsredovisning och forvaltning for ar 1998. Arsrcdovisningcn, som
avgetts av styrelsen och verkstillande direktoren, omfattar verk-
samhetsberittelsen, resultatrikningen, balansrikningen, finansie-
ringsanalysen och noter till arsredovisningen. Efter utford gransk-
ning avger vi vart utlitande om arsredovisningen och foérvaltning-
en.

Granskningen har utforts 1 enlighet med International Stan-
dards on Auditing (ISA) som utfirdats av IFAC. Rikenskaperna,
de tillimpade redovisningsprinciperna och innehallet 1 arsredo-
visningen dvensom presentationen i densamma har hirvid gran-
skats 1 tillricklig omfattning for att fi bekriiftat, att arsredovis-
ningen inte innehdller nagra fel eller brister av betydelse for be-
démningen av bankens resultat och ekonomiska stillning. I for-
valtningsrevisionen har vi granskat, att styrelsen och verkstillan-
de direktoren handhaft forvaltningen av bankens angelidgenheter
i enlighet med stadgarna.

Arsredovisningen foljer principerna i International Accoun-
ting Standards (IAS) och ger enligt var asikt riktiga och tillrickli-
ga uppgifter om bankens ekonomiska stillning per bokslutsda-
tum samt av resultatet av verksamheten och finansieringen for
rikenskapséret.

Vid var revision har vi inte funnit anledning till anmérkning
betriffande styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning
av bankens angeligenheter.

Helsingfors den 12 februari 1999

Ole M. Klette
Statsautorisert revisor
KPMG, Oslo

Krister Hamberg
CGR-revisor
KPMG, Helsingfors

TILL NORDISKA MINISTERRADET

Kontrollkommitténs f6r Nordiska Investeringsbanken beriit-
telse over revisionen av bankens forvaltning och rikenskaper.

I'enlighet med § 13 i stadgarna for Nordiska Investeringsban-
ken utsedda att kontrollera bankens verksamhet och svara for re-
visionen av banken, avger vi efter att ha slutfért vart uppdrag for
ar 1998 foljande berittelse:

Kontrollkommittén har sammantritt under rikenskapséaret och
efter att bankens drsredovisning upprittats, varvid erforderliga
kontroll- och granskningsatgirder vidtagits. Bankens drsredovis-
ning har genomgatts vid mote 1 Helsingfors den 11-12 februari
1999. Isitt arbete har kontrollkommittén erhallit den information
och vidtagit de granskningsatgirder, som kommittén ansett erfor-
derliga for att bedoma bankens risksituation. Vi har tagit del av
den revisionsberittelse, som avgivits av de av kontrollkommittén
utsedda fackrevisorerna den 12 februari 1999.

Efter var revision konstaterar vi,

e att bankens verksamhet under rikenskapsaret bedrivits
i overensstimmelse med stadgarna och

e attarsredovisningen ger en rittvisande bild av bankens
stillning 31/12 1998 samt av resultatet av bankens verksam-
het och av finansieringen under dr 1998. Rikenskapsarets
overskott enligt resultatrikningen uppgar till ecu
115 035 201,37.

Vi tillstyrker f6r Nordiska ministerradet,

e attden i balansrikningen foretagna disponeringen
av rikenskapsiérets 6verskott godkinns,

e attresultatrikningen och balansrikningen faststills,

e atcstyrelsens forslag till utdelning till dgarna godkidnns samt,

e atcstyrelsen och verkstillande direktéren beviljas
ansvarsfrihet for férvaltningen av bankens angeligenheter
under det av oss granskade rikenskapsaret.

Helsingfors den 12 februari 1999

Bill Fransson

Markus Aaltonen
Per Olof Hakansson

Lauri Metsamaki
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Siv Fridleifsdottir

Kaj Ikast

Bjarne Mgrk-Eidem

Ingvar Gardarsson

Per Kaalund
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Pa denna sida redovisas for anvandning-
en av de fondmedel for tekniskt bistand
och aktieinvesteringar som Nordiska In-
vesteringsbanken fatt i uppdrag att ad-
ministrera inom ramen for de nordiska
landernas baltiska investeringsprogram,
BIP.

Anvandningen av fondmedilen har revide-

rats.

Fonden for tekniskt bistand

BALTISKA INVESTERINGSPROGRAMMET

RESULTATRAKNING 1/1 -31/12 (1 ECU) 1998 1997
Rinteintikter 24 333,17 6 568,47
Rintekostnader - -2 649,09
Administrationskostnader -475 771,91 -810 641,85
Under rakenskapsperioden anvant fondkapital -451 438,74 -806 722,47
BALANSRAKNING PER 31/12 (1 ECU)
Tillgangar
Kassa och bank 23 406,75 25141,13
Placeringar hos kreditinstitut 504 096,14 -
Matericlla tillgdngar 18 150,57 14 924,09
Opvriga tillgdngar 168,03 57,41
545 821,49 40 122,63
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Opvriga skulder 42 141,60 -
Eget kapital
Inbetalat fondkapital
Danmark 1 810 000,00 1 590 400,00
Finland 1 659 496,00 1507 610,00
Island 85 750,00 75 685,00
Norge 1 548 750,00 1370 325,00
Sverige 3 146 000,00 2 790 980,00
8 249 996,00 7 335 000,00
Anvant fondkapital
Anvint under tidigare rikenskapsperioder -7 294 877,37 -6 488 154,90
Anviint under rikenskapsperioden -451 438,74 -806 722,47
Totalt anvint fondkapital -7 746 316,11 -7 294 877,37
545 821,49 40 122,63
Aktieinvesteringsfonden
RESULTATRAKNING 1/1 -31/12 (1 ECU)
1998 1997
Rinteintikter 119 366,34 19 083,83
Rintekostnader -116 421,47
Administrationskostnader -2 532,83 -60 993,94
Anvant fondkapital under rakenskapsperioden 412,04 -41 910,11
BALANSRAKNING PER 31/12 (I ECU)
Tillgangar
Kassa och bank 194,48 7 627,35
Placeringar hos kreditinstitut 1995 003,15 464 175,26
Upplupna rintor 4 078,67 454,89
Aktier och andelar 5473 393,24 2 000 000,00

Eget kapital
Inbetalat fondkapital

7 472 669,54

2 472 257,50

Danmark 1 800 000,00 600 000,00
Finland 1 245 000,00 415 000,00
Island 82 500,00 27 500,00
Norge 1462 500,00 487 500,00
Sverige 2910 000,00 970 000,00
7 500 000,00 2 500 000,00

Anvant fondkapital

Anvint under tidigare rikenskapsperioder
Anvint under rikenskapsperioden

-27 742,50
412,04

14 167,61
41 910,11

7 472 669,54
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STYRELSEN

Styrelsen utovar bankens samtliga befogenheter, men kan i den utstrackning som anses andamalsenlig dele-
gera dem till verkstallande direktoren. Styrelsen fattar beslut i utlanings- och finansarenden samt i adminis-
trativa fragor.

Styrelsen bestar av tio ledaméter. Varje medlemsland utser tva ledaméter for en period av hogst fyra ar.
Darutover utses tva suppleanter. Ordforande- och vice ordférandeposterna vaxlar mellan representanter for
staterna for en period av tva ar.

Styrelsen sammantrader ca tio ganger arligen.

Suppleanter:
Jakob Esper Larsen
Ib Katznelson Lars ambassadgpr
administrationschef, Tybjerg Hans Denkov
Dkonomiministeriet direbtgr, fondschef,
(Styrelsens ordforande) Finansstyrelsen Danmarks Nationalbank
Suppleanter:
"Tytti Noras
lagstiftningsrdd,
Finland Finansministeriet
Seppo Risto Paaermaa
Bo Goran Eriksson Suokko industrirad,
dverdirektor, Handels- finansrad, bitr: avd. chef,
och industriministeriet bitr: avd. chef, Handels- och
(Styrelsens vice ordfirande) Finansministeriet industriministeriet
Suppleanter:
Arni Magnisson
Island ministersekreterare,
Thorsteinn Industri- och
Gudmundur Olafsson handelsministeriet
Magniisson styrelseordforande, Steingrimur A. Arason
professor, Islands direktir, Statens lane-
Hskdli Islands investeringsbank och studiestidsfond
No rge Suppleanter:
Kari Gjesteby
Eli Arild direktgr, Norges Bank
Telhaug Sundberg Knut Andersen
avdelingsdirektor, trygdedirektor, underdirektor,
Finansdepartementet Rikstrygdeverket Finansdepartementet
. Suppleanter:
Sve rlg‘e Jan Landahl
dverdirektir, Riksrevi-
Sven-Olof Bo sionsverket
Johansson Marking Lena Rooth
finansréd, Senior Advisor, AR chef, Internationell Afféirs-
Finansdepartementer Svensk Exportkredit  finansiering, Exportridet
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KONTROLLKOMMITTEN

Danmark
Kaj Ikast thv. minister, Folketingsmedlem
Per Kaalund Folketingsmedlem
Finland

Markus Aaltonen
Lauri Metsimiki

Island
Siv Fridleifsdottir
Ingvar Gardarsson

alltingsmedlem

Norge
Bjarne Mgrk-Eidem
Anders 'Talleraas

riksrevisor, Riksrevisjonen

Sverige

Bill Fransson

Per Olof Hikansson
FACKREVISORER UTSEDDA AV KONTROLLKOMMITTEN

Krister Hamberg

Ole M Klette

KONTROLLKOMMITTENS SEKRETERARE:
Guy Reinikainen

riksdagsledamot, ordférande for utrikesutskottet

auktoriserad revisor, Netverk Ltd.

verkstillande direktor, Tédby Galopp AB
(Kontrollkommitténs ordférande 1998/99)
byggnadsingenjor, f.d.riksdagsman

Kontrollkommittén kontrollerar att ban-
kens verksamhet drivs i 6verensstammel-
se med stadgarna. Kommittén svarar for
revisionen och avger arligen revisionshe-

rattelse till Nordiska ministerradet.

riksdagsledamot, ordférande for statsrevisorerna

Kommittén bestar av tio ledamoter, som
utses for en period av hogst tva ar. En
representant for varje nordiskt land ut-
ses av Nordiska ministerradet och en av

Nordiska radet.

sivilingenggr, daglig leder, Tallikon AS

Kontrollkommittén sammantrader i regel
tva ganger arligen - i anslutning till att

delars- och arshoksluten gors upp.

CGR-revisor, KPMG Wideri Oy Ab, Finland
statsautorisert revisor, KPMG as, Norge

CGR-revisor, KPMG Wideri Oy Ab, Finland

LEDNINGSGRUPPEN

Jon Sigurdsson (iIs)

verkstéillande direktor

I NIB sedan 1994.

Fil.kand., Stockholms universitet; M. Sc. Econ., London School
of Economics and Political Science.

Carl Lowenhielm (s)

vice verkstallande direktor

Chef for avdelningen for nordiska lan. I NIB sedan 1996.
Civilekonom, Handelshogskolan i Stockholm.

Erkki Karmila (FIN)

vice verkstallande direktor

Chef f6r avdelningen for internationella ldn. I NIB sedan 1993.
Vicehiradshovding, jur.lic, Abo universitet;

Master of Laws (Harvard).

Bo Heide-Ottosen (pDk)

vice verkstallande direktor

Chef for finansavdelningen. I NIB sedan 1997.
Cand.oecon, Arhus universitet; SEP, Stanford University.

Siv Hellén (FIN)

direktor

Chefsjurist. I NIB sedan 1977.

Vicehiradshovding, jur. kand., Helsingfors universitet; eMBA,
Helsingin Kauppakorkeakoulu.

Oddvar Sten Ronsen (N)

direktor

Chef f6r analysavdelningen. I NIB sedan 1993.

B.A. (Econ.) Hon., Manchester University; M. Sc., Warwick Uni-
versity Graduate Business School, England.

Juha Kotajoki (FIN)

direktor

Chef for avdelningen for riskstyrning. I NIB sedan 1986.
Fil.kand., Abo universitet.

SUPPLEANT

Eivind Dingstad (n)
direktor

Direktor vid avdelningen for internationella lan.
I NIB sedan 1987.

B.A. (Econ.), Bedriftspkonomisk Institutt, Oslo.
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NIBs ORGANISATION

Verkstallande direktor

(PER 1/3 199)9)

J6n Sigurdsson (IS)
Heidi Syrjinen (FIN)

VD-sekreterare

Nordiska lan

Danmark

Finland

Island

Norge

Sverige

Kreditenheten

Juridik

Carl Lowenhielm (S)

Sgren Kjaer Mortensen (DK)

Theodér Agnar Bjarnason (IS)

Lars Selenius (FIN)
Seppo Rinkineva (FIN)

Thér Sigfisson (IS)

Lars R. Fuglesang (N)
Kristin Vidhammer (N)

Lars Norén (S)
Bengt Farneman (S)

Kenneth Gronholm (FIN)
Carina Salminen (FIN)

Klaus Vilner (DK)
Ann Damstrom (FIN)

vice verkstillande direktor

bitr. direktér, regionchef
bitr. regionchef

bitr. direktér, regionchef
bitr. regionchef

regionchef

bitr. direktér, regionchef
bitr. regionchef

bitr. direktér, regionchef
bitr. regionchef

kreditchef
foretagsanalytiker

bitr. direktor
senior jurist

Internationella Ian

Asien

Latinamerika, Afrika, Mellanostern

Central- och Osteuropa

Baltikum

Privatsektorprojekt

Projektadministration

Juridik
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Erkki Karmila (FIN)
Eivind Dingstad (N)

Jorgen D. Ilsge (DK)
(stationerad i Singapore)
Ulf Westergird (S)

Lars-Ake Olsson (S)
Marjo Harri (FIN)

Martin Relander (FIN)
Dag G. Andresen (N)

Lauri Johnson (S)
Yngve Séderlund (FIN)

Tarja Kylinpii (FIN)
Asko Heilala (FIN)
Eva Sandstrom (FIN)

Liisa Niemelid (FIN)
Klaus Stubkjaer (DK)

Ebbe Thalin (S)
Mirja Koskimiki (FIN)

vice verkstillande direktor
direktor

bitr. direktér, regionchef
senior handliggare

bitr. direktér, regionchef
bitr. regionchef

bitr. direktér, regionchef
bitr. regionchef

regionchef
lanchandldggare
(Baltikum, miljo, Ryssland)

bitr. direktor
ridgivare
lanchandldggare

chef for projektadministrationen

bitr. direktor
bitr. direktor
jurist



Finansavdelningen

Bo Heide-Ottosen (DK)

Torben Nielsen (DK)
Britt-Marie Olin (FIN)

vice verkstillande direktor
bitr. direktor
finansiell controller

Upplaning Kari Kukka (FIN) bitr. direktor

Ulrik Ross (DK) uppliningshandliggare
Likviditet Birgitta Lipponen (FIN) likviditetschef

Anne Okko (FIN) senior dealer

Samu Slotte (FIN) dealer
Portféljférvaltning Patrik Wainio (FIN) senior dealer

J6n Thorsteinsson (IS) finansanalytiker

Arne Dybdahl (N) finansanalytiker
Juridik Sten Holmberg (S) bitr. direktor

Ase Nilsson S) bitr. direktor, juridisk rddgivare

Pernelle Skytte (DK) jurist
Stabsfunktioner

Allman juridik

Analysavdelningen

Budgetering och finansiell planering

Dataavdelningen

Finans- och laneadministration

Information och PR

Intern revision

Personal och kontor

Redovisning

Riskstyrning

Siv Hellén (FIN)
Christina Stenvall (FIN)
Jonas Lang (FIN)
Catarina Doepel (FIN)

Oddvar Sten Rgnsen (N)

Ann Charlotte Berglund (FIN)
John Richard Hansen (N)
Tord Holmstrém (S)

Vidar Omholt (N)

Roland Randefeldt (S)

Johan Wallin (FIN)

Johan Smeds (FIN)
Christian Duncker FIN)

Pertti Vahermaa (FIN)

Christer Bjorklund (S)
Lena Moksi (FIN)

Christian Soderstrom (FIN)
Jamima Lofstrom (FIN)

Martin Gardberg (FIN)

Christer Boije (FIN)

Carola Lehesmaa (FIN)
Sagitta Lindberg-Kari (FIN)
Ralf Nystén (FIN)

Bengt Hongell (FIN)
Stina Kontro (FIN)
Johan Ohman (FIN)

Juha Kotajoki (FIN)
Susanne Fagerstolt (FIN)
Sigurdur Ingdlfsson (IS)
Jari Lievonen (FIN)

direktor, chefsjurist
jurist (moderskapsledig)
jurist (vikarie)
styrelsesekreterare

direktor

senior projektanalytiker
projektanalytiker (miljo)
senior projektanalytiker

senior projektanalytiker

senior projektanalytiker (miljo)
senior analytiker

budgeterings- och planeringschef
budgetekonom

datachef

bitr. direktor (frin 1/4 1999)
chef for finansadministrationen

informationschef
informator

internrevisor

bitr. direktor

chef for personaladministrationen
chef for loneadministrationen
chef for fastighetsforvaltningen

redovisningschef
chef for bankredovisningen
chef for administrativ redovisning

direktor
bankanalytiker
riskanalytiker
riskhanterare
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AVTALADE OCH UTBETALDA NORDISKA LAN 1998

Sektor / Kund

Utbetalt % av totala
miljoner ECU utbetalningar

Projekt

TILLVERKNINGSINDUSTRI 464,0 44,1 %
Livsmedel 7,5 0,7 %
Grandi hf Investering i fiskmjolsfabrik

Scan Farmek ek.for. Rationaliserings- och effektiviseringsprogram i produktionsanlaggningar

Tra, massa och papper 22,1 21%

ABB Credit / Sunila Oy
SCA Finans AB

Investering i kokanlaggning i cellulosafabrik
Forskning och utveckling inom omradena hygien, forpackning och grafiska papper

Kemi 89,6 8,5 %
Faxe Paper Pigments (Denmark) A/S USA-agt bolag forvarvar aktierna i danskt bolag och flyttar Europakontoret till Danmark
Borealis A/S Kapacitetshdjande investeringar i etylenproduktion i Stenungssund, Sverige

Rosti A/S Forvarv av och investeringar i svenskt bolag

Norsk Hydro ASA Foretagsforvarv och utbyggnad av existerande anlaggningar i Sverige och Danmark
Mineral 20,4 1,9%
FLS International A/S Energibesparande och miljorelaterad investering i anlaggningstillgangar

PLM AB Foretagsforvarv i Danmark

Metall 105,9 10,1 %
Outokumpu Oyj Om- och utbyggnad av zinkverk i Karleby, Finland

Rautaruukki Abp Modernisering och ombyggnad av stranggjutningsanlaggning i Brahestad, Finland
Icelandic Alloys Ltd Investering i tredje smaltugn for produktion av ferrosilicium

SSAB Svenskt Stal AB (publ) Kapacitetshdjande investeringar for produktion av nischprodukter

Boliden Treasury AB (publ) Investering i kopparsmaltverk i Ronnskar, Sverige

Verkstadstillverkning 213,6 20,3 %
Fiskars Oyj Abp Kapacitetsforhdjande investeringar i Finland och Danmark

Cummins Wartsila SAS Investering i forskning och utveckling samt produktion av dieselmotorer

Partek Oyj Abp Forvarv av aktier i svenskt bolag

Villavent AS Investering i ny huvudanlaggning for den norska verksamheten

AB Electrolux (publ) Investering i produktionsanlaggningar i Danmark, Norge och Finland

Scania CV AB (publ) Investering i forskning och utveckling i bl.a alternativa branslen

Autoliv AB (publ) Utveckling av system for personsakerhet i bilar

6vrig‘t 4,8 0,5 %

Color Print A/S
Kerko Sport Oy

Investering i produktionsanlaggningar och i etablering av forsaljningsbolag i Sverige
Investering i maskinpark, styr- och informationssystem i de nordiska enheterna

ENERGI OCH MINERALUTVINNING 95,6 9,1 %
Dansk Olie- og Gasproduktion A/S Utbyggnad av tre oljefalt i den danska delen av Nordsjon
Nordvestsjeellands
Energiforsyning a.m.b.a, NVE Investering i tva naturgaseldade varmekraftverk
Dansk Naturgas A/S Lager for naturgas i Stenlille
Urbaanituuli Oy Investering i vindkraftspark vid kusten utanfor Bjérneborg, Finland
Reykjavik kommun Investering i geotermiskt kraftverk i Nessjavellir
Hitaveita Sudurnesja Investering i geotermiska energikallor i Svartsengi, Island
Rafmagnsveitur Rikisins (RARIK) Ombyggnad och forbattring av eldistributionssystemet pa Island
HANDEL OCH TJANSTER 72,7 6,9 %

Jyvaskylan Seudun Puhdistamo Oy
Norsk Hydro ASA

Narvesen ASA

Norsk Avfallshandtering AS (NOAH)
Gate Gourmet Norge AS
Kappalaférbundet

El-Giganten Sverige Grossist AB
Karlstads kommun
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Modernisering och utveckling av vattenreningsverkets reningskapacitet
Foretagsforvarv och utbyggnad av existerande anlaggningar i Sverige och Danmark
Foretagsforvarv i Sverige

Investering i anlaggning for organiskt specialavfall

Investering i produktionsanlaggning pa Gardermoen flygplats utanfér Oslo
Modernisering och utveckling av Kappala avloppsreningsverk, Sverige

Investering i centrallager for Norden med placering i Jonkoping, Sverige
Investeringar i ny flygplats



Sektor / Kund

Projekt Utbetalt % av totala

miljoner ECU utbetalningar

TRANSPORT OCH KOMMUNIKATION 273,6 26,0 %
Transport 170,0 16,1 %
Arhus Havn Investering i ny terminal for containertrafik

FLS International A/S Utbyggnad och effektivisering av transport- och distributionssystem i Norden

Dansk Oliergr A/S Laneram till uppgradering av transportkapacitet for oljetransport

Maersk Air A/S Kop av flygplan av typen Boeing 737 - 700 och Boeing 737 - 500

Tieyhtid Nelostie Oy Ombyggnad av motorvagsavsnittet Traskanda - Lahtis, Finland

Flugleidir hf / Icelandair Kop av flygplan av typen Boeing 757 - 200 som led i stdrre investeringsprogram
Braathens ASA Kop av flygplan av typen Boeing 737 - 700

Handelsbanken Finans AB (publ)

/ Nordwaggon AB Leasing av Rautaruukki/Transtechs Multipurpose-godsvagnar till Nordwaggon

ABB Credit Finans AB

/ Nordwaggon AB Leasing av Rautaruukki/Transtechs Multipurpose-godsvagnar till Nordwaggon

AB Ostgétatrafiken Investering i den lokala jarnvagstrafiken i sydostra Sverige

Kommunikation 103,6 9,8 %

Sonerakoncernen Abp
Faroya Tele

Teracom AB

Posten AB (publ)

Nordiska Satellitaktiebolaget

Modernisering av det fasta telefonnatet i Finland med enhetlig digital teknik

Digitalisering av det fasta telefonnatet samt etablering av ett mobiltelefonnat pa Farbéarna
Investering i rikstackande digitala radio- och tevenat

Investering i ett nytt distributionssystem for brev

Satellit for distribution och éverforing av teve, radio samt datatransmission

BANK OCH FINANSFORMEDLING 140,5 13,3 %
Bankverksamhet 34,6 3,3%
Islandsbanki hf Laneram for vidareutlaning till féretag och kommuner pa Island

Landsbanki islands hf Laneram fér sma och medelstora foretagsprojekt pa Island

Bunadarbanki Islands hf Laneram for vidareutlaning till projekt inom den islandska SME-sektorn

Sparbanken Gripen Finansiering av vidareutlaning till sma och medelstora foretag

Ovrig finansformedling 105,9 10,1 %
FIH A/S-Finansieringsinstituttet

for Industri og Handveerk A/S Vidareutlaning till energi, miljé6 samt forsknings- och utvecklingsprojekt

Lanasjédur sveitarfélaga

(kommunernas lanefond) Laneram for vidareutlaning till islandska kommuners investeringar

Investor AB (publ) Vidareutlaning till forskning och utveckling samt miljéférbattrande investeringar
REGIONALLAN 6,8 0,6 %
Alands landskapsstyrelse Vidareutlaning till projekt inom turistnaring, fiske och sjotransport

Byggbdastofnun (Regionalinstitutet) Regionallan for vidareutlaning till féretag och kommuner pa Island

TOTALT 1998 1 053,2 100,0 %

Utforligare beskrivning av laneprojekten finns pa sid. 21-25.

Avtalade ej utbetalda Ian ingar i kundfoérteckningen men har inte beloppberaknats.
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AVTALADE INTERNATIONELLA LAN 1998

Lantagare/Projekt Belopp
(motsv. milj. ECU)

PROJEKTINVESTERINGSLAN

Estland
Eesti Post A.S. 5,3 milj. Finansiering av distributionscentral for Estlands postverk.
Filippinerna
National Power Corporation 23,2 milj. Lan for finansiering av reparation av undervattenskablar inom
varldsbanksprojekt inom energiforsorjningen med utnyttjade
av geotermisk kraft.
Polen
Polkomtel S.A. 35,4 milj. Lan for utbyggnad av mobiltelefonnatet i Polen
med danskt agarintresse.
Rumanien
Compania Nationala
de Electricitate S.A. (CONEL) 13,6 milj. Lan till det statliga elbolaget for uppgradering av
tva varme- och elverk i nordéstra Rumanien.
Tjeckien
CEZ A.S. 46,1 milj. Kreditram till kraftbolaget CEZ for finansiering av
miljo- och effektivitetsbeframjande investeringar.
Tunisien
Tunisie Telecom 27,1 milj. Kreditlinje for finansiering av telekomprojekt gallande
fasta och mobila linjer.
Turkiet
Republiken Turkiet 9,0 milj. Tillaggsfinansiering for ett utvidgat tunnelbaneprojekt
i staden Izmir.
Turkcell lletisim Hizmetleri A.S. 22,6 milj. Ett Ian for finansiering av ett landstackande GSM-nat
i Turkiet med finskt agarintresse.
Vietnam
Republiken Vietnam 18,1 milj. Ett [aneprogram for industri- och infrastrukturprojekt

med dmsesidigt intresse for Vietnam och Norden.

BALTISKA INVESTERINGSLAN

Estland
Haapsalu Uksetehas A.S. 0,7 milj. Lan till snickerifabrik for tillverkning av dérrar och fonster.

MILJOINVESTERINGSLAN

Litauen

Republiken Litauen 20,0 milj. Kreditram for kommunala och offentligt
prioriterade miljdinvesteringar.

Ryssland

State Unitary Enterprise

Vodokanal St. Petersburg 15,7 milj. Avloppsreningsprojekt i S:t Petersburg

i samfinansiering med EBRD och NEFCO.

TOTALT 1998 236,8 MILJ.
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LANGFRISTIG UPPLANING 1998

Valuta Belopp Belopp Emissi kurs N Il ranta % Maturitet ar

(miljoner) Ecu
(miljoner)

Ledande/Arrangerande bank

BORSNOTERADE SYNDIKERADE OBLIGATIONSLAN

ITL 150 000 77 100,9080 % 1) 2009 Citibank N.A./ JP Morgan Securities Ltd/
Banco Commercial Italiano

DKK 750 99 102,2480 % 5,5000 % 2008 Generale Bank

SEK 500 58 101,5000 % 5,5000 % 2004  Unibank A/S

usD 500 459 101,2510 % 5,8750 % 2008  Salomon Smith Barney

CZK 500 14 102,2500 % 13,8750 % 2004  Wood Commerz a.s.

PLN 75 20 101,0000 % 17,7500 % 2) 2002 Lehman Brothers International (Europe)

ZAR 500 92 21,6000 % 0,0000 % 2010 RBC DS Global Markets

GRD 10 000 29 101,0000 % 7,5000 % 2001  EFG Eurobank S.A.

TWD 6 000 159 97,1154 % 6,0800 % 2002 Citibank N.A.

NOK 425 48 101,6000 % 5,5000 % 2005 Unibank A/S

GBP 200 286 100,8850 % 5,7500 % 2008 Royal Bank of Canada

OVRIGA BORSNOTERADE LAN

HKD 200 24 100,0000 % 13,0000 % 1999  Morgan Stanley & Co International Limited

FRF 600 90 100,0000 % 4) 2008 Societe Generale

SEK 500 54 97,7390 % 5,2000 % 2008 Svenska Handelsbanken

SEK 1 000 109 97,9460 % 4,9000 % 2007  Svenska Handelsbanken

SEK 200 22 100,0000 % 4,8500 % 2003  Skandinaviska Enskilda Banken

SEK 500 54 98,8250 % 4,8000 % 2005 Svenska Handelsbanken

SEK 500 54 97,6560 % 4,7500 % 2007  Svenska Handelsbanken

SEK 500 54 99,8940 % 5,1500 % 2007  Skandinaviska Enskilda Banken

SEK 100 11 98,0540 % 4,9000 % 2007  Svenska Handelsbanken

SEK 40 4 99,0880 % 5,2000 % 2003  Svenska Handelsbanken

SEK 100 11 100,0000 % 5,1600 % 2003  Merita-Nordbanken

1) Fast/flytande ranta

2) Knutet till PLN/DEM vaxelkursen

3) Kapital eller ranta betalas i annan valuta
4) Knutet till swaprantan och aktieindex

5) Ingen ranta

6) Knutet till JPY/USD vaxelkursen

7) Flytande "Prime”-ranta
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LANGFRISTIG UPPLANING 1998

Valuta Belopp

(miljoner)

Belopp

ECU

(miljoner)

Emissi kurs

Il rénta %

Maturitet ar

Ledande/Arrangerande bank

OVRIGA LAN

HKD 85
JPY 10 000
HKD 50
HKD 50
JPY 3 000
JPY 1 000
HKD 50
HKD 50
HKD 200
PLN 95
HKD 1 000
HKD 50
HKD 100
HKD 50
HKD 50
HKD 400
JPY 3 000
HKD 100
HKD 200
HKD 50
HKD 100
HKD 50
HKD 75
HKD 50
HKD 150
HKD 110
HKD 200
HKD 102
HKD 50
HKD 100
JPY 4 000
HKD 75
HKD 300
HKD 200
SEK 200
JPY 2 000
HKD 100
NOK 100
NOK 168

117

12

a7
20
12
23

12

17
13
23

12
25

35
23
22
13
11
11
19

Fast/flytande ranta
Knutet till PLN/DEM vaxelkursen
Kapital eller ranta betalas i annan valuta

Ingen ranta

100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,4000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,1250 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %

37,8301 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %
100,0000 %

99,9900 %
100,1000 %

99,7838 %
100,4000 %
100,0000 %
100,0000 %
103,6800 %

Knutet till JPY/USD vaxelkursen

Flytande "Prime”-ranta

; o NIB 1998 ARSREDOVISNING

1)
2)
3)
4) Knutet till swaprantan och aktieindex
5)
6)
7)

13,0000 %
4,0650 %
8,4500 %
8,6000 %
6,3600 %

8,9400 %
8,9400 %
8,5000 %
21,0000 %
9,2000 %
9,9200 %
10,1500 %
10,0200 %
10,0700 %
9,4800 %

10,3000 %
10,3000 %
10,5000 %
11,0500 %
12,0800 %
11,2000 %
12,1200 %
10,8000 %
10,2500 %

9,7300 %

0,0000 %
10,4500 %
10,0000 %

10,0000 %
10,4700 %
11,0000 %

5,0000 %

5,9700 %
9,0000 %

1999
1998
2002
2003
2000
2013
2003
2003
2000
1999
2003
2003
1999
2000
2001
1999
2008
1999
1999
2008
2000
1999
2000
2000
1999
1999
1999
2008
2000
1999
2028
2003
1999
1999
2003
2018
1999
2003
2000

JP Morgan Securities Ltd

Goldman Sachs International

JP Morgan Securities Ltd
JP Morgan Securities Ltd
ABN Amro Bank

Nikko Europe PLC

J.P. Morgan Securities Ltd
J.P. Morgan Securities Ltd
DKB Asia Ltd

Morgan Stanley Bank AG
HSBC Markets Ltd

J.P. Morgan Securities Ltd
J.P. Morgan Securities Ltd
J.P. Morgan Securities Ltd
J.P. Morgan Securities Ltd
Societe Generale

Merrill Lynch Inc.
Deutsche Bank AG

Merill Lynch International
Deutsche Bank AG

J.P. Morgan Securities Ltd
J.P. Morgan Securities Ltd
J.P. Morgan Securities Ltd
J.P. Morgan Securities Ltd
Deutsche Morgan Grenfell
Deutsche Bank AG

BNP Oakreed

Deutsche Bank AG

J.P. Morgan Securities Ltd
Deutsche Morgan Grenfell
Merrill Lynch Inc.

BNP Oakreed

Sociele Generale/Hang Seng Bank

Warburg Dillion Read
ABN Amro Bank
Daiwa Europe Ltd
Deutsche Bank AG
CIBC Wood Gundy plc
Unibank A/S
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NORDISKA
INVESTERINGSBANKEN

Huvudkontor

Fabiansgatan 34

PB 249

FIN-00171 Helsingfors
Finland

Telefon +358 9 18 001
Telefax +358 9 1800 210

OVRIGA KONTOR

Kopenhamn
Landgreven 4

DK-1301 Kgbenhavn K
Danmark

Telefon +45 33 144 242
Telefax +45 33 322 676

Oslo

Dronning Mauds gate 15
(hos Eksportfinans)
N-0119 Oslo

Norge

Telefon +47 2201 2201
Telefax +47 2201 2202

Reykjavik

Kalkofnsvegur 1

(i Sedlabanki Islands byggnad)
IS-150 Reykjavik

Island

Telefon +354 5 699 996
Telefax +354 5 629 982

Stockholm

Vastra Tradgardsgatan 11 B

(i AB Svensk Exportkredits byggnad)
S-111 35 Stockholm

Sverige

Telefon +46 8 613 8525

Telefax +46 8 205 728

Singapore

78 Shenton Way # 16-03
Singapore 079120
Telefon +65 2276 355
Telefax +65 2276 455

Internet
http://www.nibank.org
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